KTO KARATAY UNIVERSITESI
LISANSUSTU EGITiM ENSTITUSU
OZEL HUKUK ANABILIM DALI
OZEL HUKUK TEZLIi YUKSEK LiSANS PROGRAMI

ANONIM SIRKETLERDE AZINLIGIN FINANSAL TABLOLARIN
MUZAKERESININ ERTELENMESINI iISTEME HAKKI

Nazmiye CIFTCI

Yiiksek Lisans Tezi

KONYA
Kasim 2023



ANONIM SIRKETLERDE AZINLIGIN FINANSAL TABLOLARIN
MUZAKERESININ ERTELENMESINI ISTEME HAKKI

Nazmiye CIFTCI

KTO Karatay Universitesi
Lisansiistii Egitim Enstitiisii
Ozel Hukuk Anabilim Dali
Ozel Hukuk Tezli Yiiksek Lisans Programi

Yiiksek Lisans Tezi

Tez Danismani: Dr. Ogr. Uyesi Aytekin CELIK

Konya
Kasim 2023



BiLDIiRIM

Enstitii tarafindan onaylanan Yiiksek Lisans tezimin tamamini veya herhangi bir kismin1
basili veya dijital bi¢imde arsivleme ve asagida belirtilen kosullar dahilinde erisime agma
iznini KTO Karatay Universitesine verdigimi bildiririm. Bu izinle, Universiteye verilen
kullanim haklar1 disindaki tiim fikri miilkiyet haklarim bende kalacak ve gelecekteki
calismalar (makale, kitap, lisans, patent vb.) i¢in tezimin tamaminin veya bir boliimiiniin
kullanim haklar1 yalnizca bana ait olacaktir.

Tezimin biitiinliyle kendi ¢alismam oldugunu, baskalarinin haklarini ihlal etmedigimi ve
tezimin tek yetkili sahibi oldugumu beyan ve taahhiit ederim. Telif hakki bulunan ve
sahiplerinden yazili izinle kullanilmasi zorunlu olan kaynaklari, yazili izin alarak
kullandigimi ve istenildiginde izinlerin suretlerini Universiteye teslim etmeyi taahhiit
ederim.

Yiiksekogretim Kurulu tarafindan yayimlanan “Lisanstistii Tezlerin Elektronik Ortamda
Toplanmasi, Diizenlenmesi ve Erisime A¢ilmasina iliskin Y&nerge” kapsaminda, tezim,
asagida belirtilen kosullar haricince, YOK Ulusal Tez Merkezi ve KTO Karatay
Universitesi Acik Erisim Sisteminde erisime agilir.

[] Enstitii / Fakiilte Yoénetim Kurulu karari ile tezimin erisime acilmasi mezuniyet
tarihimden itibaren 2 y1l ertelenmistir.

[] Tezimle ilgili gizlilik karar1 verilmistir.3*
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1 MADDE 6(1) Lisansiistii tezle ilgili patent basvurusu yapilmasi veya patent alma siirecinin devam etmesi
durumunda, tez danigmaninin dnerisi ve enstitii anabilim dalinin uygun goriisii lizerine enstitii veya fakiilte
yonetim kurulu iki y1l siire ile tezin erisime a¢ilmasinin ertelenmesine karar verebilir.

2MADDE 6(2) Yeni teknik, materyal ve metotlarin kullanildig1, heniiz makaleye déniismemis veya patent
gibi yontemlerle korunmamig ve internetten paylagilmast durumunda 3. sahislara veya kurumlara haksiz
kazan¢ imkani olusturabilecek bilgi ve bulgulari i¢eren tezler hakkinda tez danismaninin 6nerisi ve enstitii
anabilim dalinin uygun goriisii lizerine enstitii veya fakiilte yonetim kurulunun gerekgeli karar ile alt1 ay1
agmamak {izere tezin erigsime agilmasi engellenebilir.

S MADDE 7(1) Ulusal ¢ikarlar1 veya giivenligi ilgilendiren, emniyet, istihbarat, savunma ve giivenlik,
saglik vb. konulara iligkin lisansiistii tezlerle ilgili gizlilik karari, tezin yapildigi kurum tarafindan verilir.
Kurum ve kuruluslarla yapilan isbirligi protokolii cergevesinde hazirlanan lisansiistii tezlere iligkin gizlilik
karar ise ilgili kurum ve kurulusun Onerisi ile enstitii veya fakiiltenin uygun goriisii iizerine iiniversite
yonetim kurulu tarafindan verilir. Gizlilik karar verilen tezler Yiiksekdgretim Kuruluna bildirilir.

4 MADDE 7(2) Gizlilik karan verilen tezler gizlilik siiresince enstitii veya fakiilte tarafindan gizlilik
kurallar1 gergevesinde muhafaza edilir, gizlilik kararmin kaldirilmasi halinde Tez Otomasyon Sistemine
yiiklenir.
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OZET

Nazmiye CIFTCI
Anonim Sirketlerde Azinligin Finansal Tablolari Miizakeresinin Ertelenmesini Isteme
Hakki1
Yiiksek Lisans Tezi
Konya, 2023

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 420°nci maddesinde diizenlenen finansal tablolarin
miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, niteligi itibariyle bir azinlik hakkidir. Genel
kurul toplantisinda halka agik olmayan anonim sirketlerde sermayenin onda birini temsil
eden pay sahipleri; halka ac¢ik anonim sirketlerde ise sermayenin yirmide birini temsil
eden pay sahiplerinin talebi lizerine finansal tablolarin ve buna bagli konularin
miizakeresi ertelenir. Erteleme talebi iizerine genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplanti bagkaninin karari neticesinde finansal tablolar ve buna baglh
konularin miizakeresi asgari bir aylik siire ile ertelenmektedir. Finansal tablolarin
miizakeresi ve finansal tablolarin miizakeresine bagli olan konular erteleme
kapsamindadir.

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, en Onemli azinlik
haklarindan biridir. Ancak Almanya ve Isvigre gibi iilkelerin hukuk sistemlerinde,
finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin diizenlenmemis olmasi,
doktrinde TTK m. 420’deki bu diizenlemenin gerekli olup olmadigi sorununu giindeme
getirmistir. TTK m. 420/2°de azinligin ikinci kez erteleme talebinde bulunabilmesi i¢in,
finansal tablolarn itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis bulunan noktalar1 hakkinda, ilgililer
tarafindan, diirlist hesap verme olgiisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasi sarti
aranmistir. Bu durum uygulamada, TTK m. 420/1 uyarinca yapilan ilk erteleme talebinde
gerekce gosterme zorunlulugunun olup olmadigl sorununu ortaya ¢ikarmistir. TTK m.
420°de finansal tablolarin miizakeresine bagli olan konularin erteleme kapsaminda
olduguna dair somut bir Ol¢li Ongériilmiis olsa da Kanunda finansal tablolarin

miizakeresine bagli konularin neler oldugu acik bir sekilde belirtilmemistir. Bu sebeple
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toplantinin ertelenmesiyle birlikte hangi glindem maddelerinin erteleme kapsamina
girecegi hususu uygulamada O6nem arz eden bir bagka sorundur. Bunlarin diginda
ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin hukuki niteligi, ikinci kez yapilan erteleme talebinde
aranan sartlarin ne sekilde degerlendirilecegi ve hakkin koétiiye kullanilip
kullanilmayacagi konularinda da uygulamada tartismalar vardir. Kanunda azinligin ilk
erteleme talebinde genel kurulun herhangi bir karar almasina gerek olmadig1 ve toplanti
baskaninin toplantinin ertelenmemesine yonelik bir takdir yetkisinin olmadig1 agikga
ifade edilmistir. Buna ragmen genel kurulda, toplanti bagskaninin azinligin erteleme
talebini oylamaya sunarak talebin reddine karar verildigi veya toplanti bagkaninin
erteleme karar1 vermesine ragmen finansal tablolarin miizakeresine bagli olan giindem
maddeleri hakkinda karar alindigi goriilmektedir. Dolayisiyla genel kurulda, azinligin
erteleme talebinin yerine getirilmemesi veya finansal tablolarin miizakeresi ertelenmesine
ragmen buna bagl giindem maddelerine iligkin alinan kararlarin gegerli olup olmadigi
hususu da uygulamada tartigmali olan bir diger konudur.

Bu calismada finansal tablolarin ve buna bagl konularin miizakeresinin ertelenmesini
isteme hakkiin kullanimmna iliskin usul ve esaslar incelenmistir. Bu kapsamda
uygulamada karsilagilmast muhtemel sorunlar ile doktrin ve yargi kararlarinda ortaya
¢ikan tartismalara cevap bulunmaya caligilmistir.

Anahtar Kelimeler: Azinlik haklari, finansal tablolarin miizakeresi, finansal tablolarin

miizakeresine bagli konular, genel kurul toplantisinin ertelenmesi



ABSTRACT

Nazmiye CIFTCI
The Right of Minority in Joint Stock Companies to Request Postponement of
Discussion of Financial Statements
Master’s Thesis
Konya, 2023

The right to request the postponement of the negotiation of financial statements regulated
in Article 420 of the Turkish Commercial Code No. 6102 is, by its nature, a minority
right. Shareholders representing one tenth of the capital in non-public joint stock
companies at the general assembly meeting; In public joint stock companies, the
discussion of financial statements and related issues is postponed upon the request of the
shareholders representing one twentieth of the capital. Upon the request for
postponement, the discussion of financial statements and related issues is postponed for
a minimum of one month as a result of the decision of the meeting chairman, without the
need for the general assembly to take a decision. Discussion of financial statements and
matters related to the negotiation of financial statements are within the scope of
postponement.

The right to request postponement of the discussion of financial statements is one of the
most important minority rights. However, in the legal systems of countries such as
Germany and Switzerland, the right to request the postponement of the negotiation of
financial statements is not regulated. It raised the question of whether this regulation in
420 was necessary or not. TTK m. In Article 420/2, in order for the minority to request a
second postponement, it was required that the relevant parties did not respond to the
objectionable points of the financial statements that were recorded in the minutes, in
accordance with the principles of honest accountability. This situation is in practice, TCC
art. It has raised the question of whether there is an obligation to give justification for the
first postponement request made in accordance with Article 420/1. TTK m. Although

Article 420 provides a concrete measure that the issues related to the negotiation of
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financial statements are within the scope of postponement, the Law does not clearly state
what the issues related to the negotiation of financial statements are. For this reason, when
the meeting is postponed, determining which agenda items will be within the scope of
postponement is another important problem in practice. Apart from these, there are also
discussions in practice about the legal nature of the second meeting following the
postponement, how the conditions required for the second postponement request will be
evaluated, and whether the right will be abused. It is clearly stated in the law that there is
no need for the general assembly to take any decision on the minority's first request for
postponement and that the chairman of the meeting does not have the discretion to not
postpone the meeting. Despite this, it is seen that in the general assembly, the chairman
of the meeting put the minority's request for postponement to a vote and decided to reject
the request, or a decision was made on the agenda items related to the discussion of the
financial statements, although the chairman of the meeting decided to postpone.
Therefore, although the minority's request for postponement is not fulfilled or the
discussion of the financial statements is postponed, whether the decisions taken regarding
the relevant agenda items are valid or not is another controversial issue in practice.

In this study, the procedures and principles regarding the use of the right to request the
postponement of the negotiation of financial statements and related issues are examined.
In this context, an attempt has been made to find answers to the problems that may be
encountered in practice and the debates that arise in doctrine and judicial decisions.

Keywords: Minority rights, negotiation of financial statements, matters related to

negotiation of financial statements, adjournment of general assembly meeting
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1. GIRIS
1.1. Konunun Takdimi ve Incelenis Sekli
1.1.1. Konunun Takdimi

Anonim sirketlerde kural olarak ¢ogunluk ilkesi esastir. Sirket organlari kararlarimi
cogunluk ilkesine gore alir. Cogunluk; genel kurulda sermaye g¢ogunlugu, yonetim
kurulunda ise oy ¢ogunlugu anlamina gelmektedir. Cogunluk pay sahiplerinin genel
kurulda alinan kararlarda ve sirket yonetiminde s6z sahibi olmasi, genellikle azinlik pay
sahiplerinin menfaatlerini olumsuz yonde etkilemektedir. Cogunluk pay sahipleri, sahsi
menfaatleri ugruna sirketteki bu hakimiyetini kotiiye kullanabilmektedir. Bu sebeple Tiirk
Ticaret Kanunu'nda azinlik pay sahiplerini ¢cogunluk pay sahiplerine karsi korumak
amaciyla azinlik haklar1 diizenlenmistir. Azinlik pay sahiplerine verilen en Onemli

haklardan bir tanesi de finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkidir.

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, ilk olarak 865 Sayili
TTK’nin 376’nc1 maddesinde hiikiim altina alinmistir. 865 Sayili TTK nin bu hakka yer
verilmesinin sebebi, 1937 tarihli miilga Alman Payli Ortakliklar Kanunu m. 125/7 ve
1987 tarihli miilga Alman Ticaret Kanunu m. 264’lincii maddelerinde benzer
diizenlemenin bulunmasindan kaynaklanmaktadir. Sonrasinda bu hak sirasiyla 6762
Sayili TTK’nin 377 ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 420°nci maddesinde hiikiim
altina alinmistir. Genel kurul toplantisinda halka agik olmayan anonim sirketlerde
sermayenin onda birini; halka agik anonim sirketlerde ise sermayenin yirmide birini
temsil eden pay sahipleri, finansal tablolar ve buna bagli konularin miizakeresinin
ertelenmesini isteme hakkina sahiptir. Azinlik pay sahiplerinin TTK m. 420 uyarinca
erteleme talep etmeleri lizerine genel kurulda herhangi bir karar alinmasina gerek
olmaksizin toplant1 bagkaninin karartyla finansal tablolar ve buna bagl olan konularin
miizakeresi asgari bir ay sonraya ertelenmektedir. Erteleme talebinin ne zaman
yapilacagi, azinligin erteleme talebinde gerekce gosterip gostermeyecegi, erteleme
kapsaminda olan finansal tablolarin miizakeresine bagli konularin neler oldugu, erteleme
stiresi ile ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin hukuki niteligi, ikinci kez yapilan erteleme
talebinde aranan sartlarin nasil degerlendirilecegi, hakkin kotiye kullanilip

kullanilmayacagi ve erteleme talebi iizerine genel kurulun talebin reddine karar vermesi



veya erteleme karar1 vermesine ragmen finansal tablolarin miizakeresine bagli konular
hakkinda alinan kararlarin gegerliligine iliskin Kanunda agik bir diizenleme

bulunmamaktadir.

Calismada 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 420’nci maddesinde diizenlenen
“Finansal Tablolarin Miizakeresinin Ertelenmesini I/steme Hakk:” incelenecektir. Bu
kapsamda ilk once anonim sirketlerde menfaat ihtilaflarinin ¢6ziimii agisindan azinligin
korunmasi ilkesi, azinlik haklariin tanimi, hukuki niteligi ve siniflandirilmasi ile finansal
tablolar ve finansal tablolarin sirketler hukuku bakimindan 6nemi konular ele alinacaktir.
Sonrasinda ise finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkina iligkin
yasal diizenlemeler, hakkin hukuki niteligi, konusu, amaci, gerekli olup olmadig1 sorunu,
kullanimi, kapsamai, kotiiye kullanilmasi ve bunlara iliskin genel kurulda alinan kararlarin

gegerli olup olmadigi konular1 incelenecektir.

1.1.2. Konunun incelenis Sekli

“Anonim Sirketlerde Azinligin Finansal Tablolarin Miizakeresinin Ertelenmesini Isteme
Hakk:” bashigmi tasiyan bu calisma giris ve sonu¢ boliimleri hari¢ yedi boliimden
olusmaktadir. Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin bir azinlik
hakki1 olmasi1 ve konusu itibariyle finansal tablolar1 yakindan ilgilendirmesi sebebiyle asil
konunun anlagilabilmesi acisindan bazi konularin incelenmesi gerekliligi ortaya
¢ikmistir. Dolayisiyla ¢alismanin birinci bélimii menfaat ihtilaflarinin ¢6ziimii agisindan
azinligin Korunmast ilkesi, azinlik haklarinin tanimi, hukuki niteligi ve siiflandirilmas,
ikinci bolimii ise finansal tablolar ve finansal tablolarin sirketler hukuku bakimindan
onemi konularinin incelenmesine ayrilmistir. Diger boliimlerde ise azinligin finansal
tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkina iliskin usul ve esaslar tiim

yonleriyle ele alinarak incelenmistir.

Birinci boliimde, “Menfaat Ihtilaflarimin Coziimii Agisindan Azinligin Korunmasi Ilkesi,
Azinlik Haklarimin Tanimi, Hukuki Niteligi ve Stniflandirilmas:” konular incelenmistir.
Bu boliimde ilk olarak, azinlik ve ¢ogunluk arasinda ortaya ¢ikan menfaat ihtilaflarina
iliskin genel bilgiler ile azinligin korunmas ilkesinden bahsedilmistir. Sonrasinda ise
azinlik kavrami, azinhigin tespiti, azinlik haklarmin tanimi, hukuki niteligi ve

siniflandirilmasi konular1 incelenmistir. Konu biitiinliigiiniin bozulmamas: i¢in bu



bolimde TTK da diizenlenen biitiin azinlik haklari tek tek incelenmemistir. Bunun yerine
“Azinlik Haklarimin Siniflandiriimasi” boliimiinde azinlik haklarinin doktrinde yapilan

siniflandirmalar igerisindeki yerlerinin belirtilmesiyle yetinilmistir.

fkinci béliimde, “Finansal Tablolar ve Finansal Tablolarin Sirketler Hukuku
Bakimindan Onemi” konulart incelenmistir. Bu boliimde ilk olarak finansal tablo
kavrami, finansal tablo tiirleri ve iceriklerine yer verilmistir. Ayrica finansal tablolarin
hazirlanmasinda uyulacak ilke ve standartlar genel olarak agiklanmistir. Sonrasinda ise
finansal tablolarin sirketler hukukundaki onemi konusu iizerinde durulmustur. Bu
dogrultuda finansal tablolarin yonetim kurulu, genel kurul ve pay sahipleri bakimimdan

Onemi ele alinmistir.

Ucgiincii boliimden itibaren finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki
incelenmeye baslanmustir. Uciincii  béliimde “Finansal Tablolarin Miizakeresini
Erteleme Hakkina Iliskin Genel Bilgiler” konusuna yer verilmistir. Bu kapsamda
“Finansal Tablolarin Miizakeresinin Ertelenmesini Isteme Hakkina Iliskin Yasal
Diizenlemeler, Hakkin Hukuki Niteligi, Konusu, Amact, Gerekli Olup O/madig: Sorunu,
Limited Sirketler ve Kooperatiflerde Uygulama Alani Bulup Bulmayacagi Sorunu’”
konular1 incelenmistir. Bu bolimde ilk olarak finansal tablolarin miizakeresinin
ertelenmesini isteme hakkina iliskin yasal diizenlemeler, finansal tablolarin miizakeresini
ertelenmesini isteme hakkinin hukuki niteligi, konusu ve amaci konulari iizerinde
durulmustur. Sonrasinda ise finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesinin isteme
hakkinin gerekli olup olmadigi sorunu ile limited sirketler ve kooperatiflerde uygulama

alan1 bulup bulmayacagi sorununa yer verilmistir.

Dérdiincii bolimde “Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkinin Kullaniimasi,
Toplantimin Ertelenmesine Karar Verilmesi, Hakkin Ikinci Kez Kullanilmasimin Sartlar:
ve Toplantimn Ikinci Kez Ertelenmesi” konular1 incelenmistir. Bu béliimde hakkin
kullanilmast, kullanim sekli ve kullanim zamani1 konular1 iizerinde durulmustur. Azinligin
erteleme talebinde gerekce gosterme zorunlulugunun olup olmadigi ve erteleme talebi
tizerine genel kurulun karar alma yetkisi olup olmadig1 konular1 “Finansal Tablolarin
Miizakeresini Erteleme Hakkimin Kullanimina Iliskin Bazi Onemli Sorunlar” bashigi
altinda ayrica incelenmistir. Toplantinin ertelenmesine karar verilmesi, toplantinin

ertelenmesinin bildirimi ve ¢agri usulii, toplantinin ertelenme siiresi ve ertelemeyi izleyen



ikinci toplantinin hukuki niteligi konular1 da bu béliimde ele alinmigtir. Son olarak bu
bolimde finansal tablolarin miizakeresini erteleme hakkinin ikinci kez kullanilmasinin

sartlar1 ve toplantinin ikinci kez ertelenmesi konularina yer verilmistir.

Besinci béliimde, “Finansal Tablolarin Miizakeresinin Ertelenmesini Isteme Hakkinin
Kapsam:” incelenmistir. Bu dogrultuda finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini
isteme hakkinin kapsamini olusturan finansal tablolarin miizakeresi ve finansal tablolarin
miizakeresine bagli olan konular ele alinmistir. Bu boliimde finansal tablolarin
miizakeresine bagl konular incelenmeden dnce bagli konu kavrami ve baglilik iligkisinin
kurulmasinda temel alinan oOlgiitlere yer verilmistir. Finansal tablolarin miizakeresine
bagli olan ve bagli olmayan konulara yonelik doktrindeki goriisler ve yargi kararlar1 ayri
basliklar altinda agiklanmistir. Son olarak bu boliimde finansal tablolarin miizakeresine
bagli konular; “finansal tablolarin miizakeresine bagl olan konular”, “finansal
tablolarin miizakeresine bagli olmayan konular’’ ve “finansal tablolarla ilgili olan ancak
hakkin hi¢ kullanilamayacagi veya kismen kullanilabilecegi durumlar” seklinde tice

ayrilarak degerlendirilmistir.

Altinc1 bolimde, “Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkimin Koétiiye
Kullanilmas:” konusu incelenmistir. Bu boliimde ilk 6nce hakkin kétiiye kullanilmasi
kavraminin finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki bakimindan
degerlendirilmesi yapilmistir. Sonrasinda ise finansal tablolarin miizakeresini erteleme
hakkinin kétiiye kullanilmasina iligskin olarak doktrinde ileri siiriilen goriisler agiklanarak

degerlendirilmistir.

Son olarak yedinci boliimde, “Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Talebinin
Yerine Getirilmedigi veya Talebin Yerine Getirilmesine Ragmen Bagli Konularin
Ertelenmemesi Halinde Alinan Kararlarin Gegerliligi ve Ozel Durumlar ” incelenmistir.
Bu boliimde, azinligin erteleme talebine karsilik genel kurulun oylama yaparak
ertelemenin reddine karar vermesi veya toplantinin ertelenmesine ragmen bagli konulara
iligkin alinan kararlarin gecerli olup olmadigi, gecerli degilse bu konulara iliskin alinan
kararlarin hangi yaptirimla hiikiimsiiz olacagi hususlar1 degerlendirilmistir. Toplantinin
bir aydan kisa veya uzun siire ile ertelenmesi, hakkin ikinci kez kullanilmasinda belirtilen
sartlarin bulunmamasi ve hakkin kétiiye kullanilmasi halinde alinan kararlarin gegerliligi

konular1 “Ozel Durumlar ” bashig: altinda ayrica incelenmistir.



Calisma, konuya iliskin genel degerlendirmeler ile goriiglerimizi igeren “Sonug¢”

boliimiiyle tamamlanmustir.



2. MENFAAT JIHTILAFLARININ COZUMU ACISINDAN AZINLIGIN
KORUNMASI iLKESi, AZINLIK HAKLARININ TANIMI, HUKUKI{ NiTELiGi
VE SINIFLANDIRILMASI

2.1. Anonim Sirketlerde Menfaat Ihtilaflarimin Céziimii Acisindan Azinhigmm
Korunmasi flkesi

2.1.1. Genel Olarak

Anonim sirketler, yap1 ve nitelikleri geregi cogunluk ilkesi® ile yonetilirler®. Anonim

sirketlerde genel kurulda sermaye ¢ogunlugu’; yonetim kurulunda ise oy ¢ogunlugu

5 Cogunluk ilkesi konusunda ayrmtili bilgi i¢in bkz. ARSLANLI, Halil, Anonim Sirketler I: Umumi
Hiikiimler, 3. Basi, Istanbul, Fakiilteler Matbaasi, 1960, s. 234 - 236; AYHAN, Riza & CAGLAR,
Hayrettin & OZDAMAR, Mehmet, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, Giincellenmis ve Gézden Gegirilmis
3. Baski, Ankara, Yetkin Yaymecilik, 2021, s. 210; BARUT, Halime, 6762 ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret
Kanunlarinda Anonim Ortaklilarda Azinlik Haklari, TAAD, C:1, S: 8, Y: 2012, s. 142 - 144; BARUT,
Halime, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nda Anonim Ortakliklarda Azinlik Haklari,
Yayimlanmamis Yiksek Lisans Tezi, Kocaeli Universitesi, SBE Ozel Hukuk AB.D., Kocaeli, 2010, s. 4 -
6; BIRSEL, Mahmut Tevfik, Anonim Sirketlerde Azinlik Haklari, Imran Oktem'e Armagan, Ankara,
Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yaymlar1 No: 275, 1970, s. 626 - 627, CELiK, Aytekin, Anonim
Sirketlerde Ortaliktan Cikarilma, Giincellenmis 4. Baski, Ankara, Seckin Yayncilik, 2016, s. 43 vd.;
GENCER, Hakan, Anonim Sirketlerde Azinlik ve Azinlik Haklar1, 2. Baski, Ankara, Segkin Yayimncilik,
2021, s. 55 - 58, 70; IMREGUN, Oguz, Anonim Ortakliklar, Yenilenmis 4. Basi, Istanbul, Yasa Yaymnlari,
1989, s. 4 vd.; IMREGUN, Oguz, Anonim Sirketlerde Pay Sahipleri Arasinda Umumi Heyet Kararlarindan
Dogan Menfaat Ihtilaflar1 ve Bunlar1 Telif Careleri, Istanbul, Ismail Akgiin Matbaasi, 1962, s. 1; KAYA,
Arslan, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Bilgi Alma Hakki, Ankara, BTHAE, 2001, s. 6 vd.; PULASLI,
Hasan, Sirketler Hukuku Genel Esaslar, Giincellenmis ve Genisletilmis 8. Baski, Ankara, Adalet Yayimevi,
2022, s. 242 - 243; PULASLI, Hasan, Sirketler Hukuku Serhi (Cilt I), Tamamen Yenilenmis ve
Genisletilmis 4. Baski, Ankara, Adalet Yaymevi, 2022, s. 735; SEHIRALI CELIK, Feyzan Hayal &
KIRCA, ismail & MANAVGAT, Caglar, Anonim Sirketler Hukuku Cilt:1 (Temel Kavram ve ilkeler -
Kurulus - Y6netim Kurulu), Ankara, BTHAE, 2013, s. 116 - 118; TEKiL, Fahiman, Anonim Sirketler
Hukuku, 2. Basi, Istanbul, Alkim Yayinevi, 1998, s. 46 - 47; TEKINALP, Unal & (POROY, Reha &
CAMOGLU, Ersin), Ortakliklar Hukuku I, Giincellenmis Yeniden Yazilmis 15. Basi, istanbul, Vedat
Kitapgilik, 2021, N. 465; SUMER, Ayse, Anonim Ortakliklarda Azinlik Haklarinin Korunmasi ve Anonim
Ortakligin Hakli Nedenle Feshi (Yargitay Kararlari ile Birlikte), Istanbul, ismail Akgiin Kitabevi, 1991, s.
3 - 5; ULAS KISA, Seda, Anonim Ortaklikta Yasanan Cikar Catismasinin Azinlikta Kalanlara Zarar
Vermemesi I¢in Ongériilen Onleyici Hukuki Araglar, Bilgi Toplumunda Hukuk Unal Tekinalp'e Armagan,
Istanbul, Beta Yaymecilik, 2003, s. 508 - 510; ZORLUER, Onur, Anonim Sirketlerde Azinlik Haklarinin
Kotiiye Kullanilmasina Kars1 Cogunlugun Korunmasi, Ankara, Adalet Yayinevi, 2021, s. 29 - 33. Cogunluk
ilkesinin limited sirketlerde de gecerli oldugu yéniinde bkz. AYAN, Ozge, Limited Ortakliklarda Azinlik
Pay Sahiplerinin Genel Kurulu Toplantiya Cagirma, Giindeme Madde Eklenmesini Isteme ve Sorumluluk
Davasi A¢gma Haklari, [zmir, Giincel Yayinevi, 2004 s. 5 - 6; BILGE, Mehmet Emin, Limited Ortaklikta
Azmligin Korunmasi, Prof. Dr. Erdogan Moroglu'na Armagan, 2. Tipki Basi, Istanbul, Beta Yayincilik,
2001, s. 111.

® ANSAY, Tugrul, Anonim Sirketler Hukuku, 6. Baski, Ankara, BTHAE, 1982, s. 254; AYDIN, Alihan,
Anonim Ortaklikta Cogunluk Pay Sahiplerinin Azinliga Karst Korunmasti, Prof. Dr. Erdogan Moroglu'na
65. Yas Giinii Armagan, 2. Tipki Basi, Istanbul, Beta Yayncilik, 2001, s. 29; BILGE, s. 111; BILGILI,
Fatih & DEMIRKAPI, Ertan, Sirketler Hukuku, 9. Bask1, Bursa, Dora Yayncilik, 2013, s. 215; BIRSEL,
s. 626; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 43; DOGANAY, ismail, Tiirk Ticaret Kanunu Hiikiimlerine
Gore, Anonim Sirketlerde, Azinlikta Kalan Pay Sahiplerinin, Genel Kurul Kararlarini Iptal Ettirebilmeleri
Hali, Imran Oktem'e Armagan, Ankara, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yaymlar1 No: 275, 1970, s.
361; DURAL, H. Ali, Anonim Sirkette Olumsuz Azmlik Haklari Diizenlemesi, Prof. Dr. Erdogan
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kurali gegerlidir®. Organlar iradelerini, cogunluk ilkesine gore alacag: kararlarla beyan
ederler. Sermaye ve oy ¢ogunlugunu elinde bulunduran pay sahipleri sirketin yonetim ve
temsil organlarini se¢me, sirket esas s6zlesmesini degistirme ve sirketle ilgili 6nemli olan
diger kararlar1 alabilme yetkisine sahiptir. Cogunluk ilkesi, sirketin ticari isleyis ve
faaliyetlerine iliskin kararlarin hizli bir sekilde alinarak uygulanmasini saglamay1
amaclamaktadir®. Cogunluk ilkesinin terk edilerek kararlarm oy birligi ya da
agirlastirilmig nisaplar uygulanarak alinmasi ticari hayatin siireklilik ve hizlilik ilkeleriyle

10, Ancak bazi kararlarin almabilmesi icin Kanundal’ veya esas

bagdagmayacaktir
sozlesmede oybirligi ya da agirlastirilmis toplant1 ve karar yeter sayilart ongdoriilmiis
olabilir. Kanun veya esas sozlesme ile ¢ogunluk disinda Ongoriilen oybirligi ya da
agirlagtirllmis nisaplar, anonim sirkette cogunluk ilkesinin hakim oldugu gergegini

degistirmez2.

Moroglu'na Armagan, 2. Tipki Basi, Istanbul, Beta Yayincilik, 2001, s. 179; GENCER, s. 56, 70;
GORMEZ, Onur, HAAO’da TTK’daki Azinlik Haklarmin Kullanilmasi Uzerine Bir Inceleme, KHUHFD,
C:5,S:2,Y: 2017, s. 118, HELVACI, Mehmet, Anonim Ortaklikta Ticaret Kanunundan Kaynaklanan
Azmlik Haklarmin Hukuki Niteligi ve Tanimi, Prof. Dr. Oguz Imregiin'e Armagan, Istanbul, Istanbul
Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yayinlari, 1998, s. 297, IMREGUN, AO, s. 4; IMREGUN, Menfaat
intilaflari, s. 1; MOROGLU, Erdogan, Anonim Ortakliklarda Cogunluk Pay Sahiplerinin Azmlik ve
Imtiyazli Pay Sahiplerine Kars1 Korunmasi, BATIDER, C: 17, S: 3 Y: 1994, s. 47; PULASLI, C: |, s. 735;
SUMER, s. 3; SENER, Oru¢ Hami, Anonim Ortakliklarda Azmlik Haklari, Ozellikle Ozel Denetci
Atanmasini Isteme Hakki, Yayimlanmamis Yiksek Lisans Tezi, Ankara Universitesi, SBE, Ankara, 1990,
s. 4 - 5; ULAS KISA, s. 508; ZORLUER, s. 32.

" Oyda imtiyazli paylar ve borglar hukukuna tabi oy s6zlesmelerinin varlig1 disinda sermaye ¢ogunlugunun
gegerli oldugu yéniinde bkz. MOROGLU, Erdogan, Anonim Ortaklikta Azmlik Pay Sahiplerinin
Korunmasi ve Hakli Nedenlerle Fesih, Halil Arslanli’nin Anisina Armagan, Istanbul, Istanbul Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Yayinlari, 1978, s. 463.

8 AYDIN, s. 29; BARUT, Makale, s. 142; BIRSEL, s. 627; KAYA, A., Bilgi Alma, s. 6 - 7; MOROGLU,
Cogunluk, s. 47; PULASLI, C: |, s. 735; SUMER, s. 3; TEKIL, s. 46; ULAS KISA, s. 509; UCISIK,
Gilizin & CELiK, Aydin, Anonim Ortakliklar Hukuku II. Cilt, Ankara, Adalet Yayinevi, 2022, s. 318;
ZORLUER, s. 31.

9 BARUT, Makale, s. 142; IMREGUN, AO, s. 4; IMREGUN, Menfaat ihtilaflar1, s. 1; TEKIL, s. 46.

10 Kararlarm alinmasimi oybirligi sartina baglamak, anonim sirketlerin yapisina uygun degildir. Zira bu sart
anonim sirketlerin isleyisini zayiflatir. Bu sebeple hukuk sistemlerinin hemen hemen hepsinde mutlak
cogunluk yeterli goriilmiis, istisnai olarak bazi durumlarda oybirligi sart1 aranmistir (ARSLANLI, |, s. 236;
CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 44, dn. 103; IMREGUN, Menfaat ihtilaflari, s. 1; IMREGUN, AO, s.
4; SEHIRALI CELIK (KIRCA& MANAVGAT), s. 116; UCISIK & CELIK, II, s. 319).

11 Bu konuda bkz. TTK m. 421, 529/1 - d.
2 HELVACI, Azinlik, s. 297.



Anonim sirkette ¢ogunluk ilkesinin en Onemli uygulama alani buldugu yer genel
kuruldur®®. Genel kurulda ¢ogunlugu elinde bulunduran pay sahipleri ydnetim kurulu
tiyelerini de se¢mektedir. Dolayisiyla genel kurulda ¢cogunlugu olusturan pay sahipleri
hem kararlarin alinmasinda hem de alinan kararlarin uygulanmasinda etkin role sahiptir'.
Sirketin yonetimi, ogunlugu elinde bulunduran pay sahiplerinin kontroliindedir'®. Aym
sekilde c¢alismamizin konusunu olusturan finansal tablolar da yonetim kurulunca
hazirlanir ve genel kurul tarafindan onaylanir. Bu kapsamda sirketin finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve onaylanmasi agsamalarinda ¢ogunlugun hakimiyetinin s6z konusu oldugu

sOylenebilir.

“Anonim sirketler”, atil durumda bulunan daginik veya kiigiik birikimlerin bir araya
gelmesini saglayarak biiyiik bir sermaye olusturur ve bu sermayeyi ekonominin hizmetine
sunarlar'®. Gerek kiiciik pay sahiplerinin gerekse de biiyiik pay sahiplerinin sermaye ad1
altinda topladiklar1 birikimler “anonim sirket” gatis1 altinda hayata gegirilmektedir'’. Bu
sebeple anonim sirketlerde biiyiik pay sahiplerinin menfaatlerinin yaninda kiigiik pay

sahiplerinin menfaatlerinin korunmasi da gerekir.

Anonim sirketler kurulus ve isleyisiyle profesyonel &rgiitlenmelerdir'®. Kiiciik
sermayeyle miimkiin olmayan biiyiik c¢aptaki girisimler, anonim sirket ¢atig1 altinda
kolaylikla ve kurumsal bir sekilde gerceklesme imkani bulur'®. Anonim sirketlerde

sirketin isleyisi belirli ilkeler ¢ercevesinde ve organlar araciligiyla yiritilir. Pay

13 ARSLANLLI, I, s. 234; BILGILI & DEMIRKAPI, s. 216; PULASLI, C: |, s. 735; SUMER,, s. 3;
SEHIRALI CELIK (KIRCA& MANAVGAT), s. 116.

4 BARUT, Makale, s.143; GENCER, s. 57; HELVACI, Azmlik, s. 297; KAYA, A, Bilgi Alma, s. 7;
IMREGUN, AQ, s. 4; IMREGUN, Menfaat ihtilaflar, s. 1; ZORLUER, s. 32.

15 BARUT, Makale, s.143; DURAL, H., s. 179; GENCER, s. 57, 70; IMREGUN, AO, s. 4; IMREGUN,
Menfaat Ihtilaflar, s. 1; KAYA, A., Bilgi Alma, s. 7; PASLI, Ali, Anonim Ortaklikta Kontrol Sahibinin
Ozel Durumu, TUHFM, C: 66, S: 2, Y: 2008, s. 346 - 347; ZORLUER, s. 32.

18 BAHTIYAR, Mehmet, Ortakliklar Hukuku, Giincellenmis 15. Basi, Istanbul, Beta Yayincilik, 2021, s.
105; BILGILI & DEMIRKAPI, s. 194; IMREGUN, Oguz, Kara Ticareti Hukuku Dersleri, 13. Basi,
Istanbul, Filiz Kitabevi, 2005, s. 248; POROY &TEKINALP (CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 441;
UCISIK, Giizin & CELIK, Aydim, Anonim Ortakliklar Hukuku I. Cilt, Ankara, Adalet Yaymnevi, 2013, s.
7.

" IMREGUN, Kara Ticareti, s. 248; POROY &TEKINALP (CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 441.
8 POROY &TEKINALP (CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 441.

¥ JMREGUN, anonim sirketlerin bu yoniinii “Anonim ortakliklar barajlara regiilatorlere benzerler, tek

basina ise yaramayan yagmur sularini toplar, biriktirir diizenler ve sonra bunlari, yararl bir sekilde belirli
alanlara yoneltirler.” seklinde tasvir etmektedir IMREGUN, Kara Ticareti, s. 248).



sahiplerinin sinirli sorumlu olmalari ve pay devrinin kolay ancak pay sahipliginin
kaybinin siki sartlara tabi olmasi gibi sebeplerin varligi, yatirimcilarin anonim sirkete
ortak olmalarini cazip hale getirmistir®®. Anonim sirketlerin yatirimeilar igin cazip hale
gelmesi, iilke ekonomisini de olumlu bir sekilde etkilemistir?’. Bu durum anonim
sirketlerin iilke ekonomisinde s6z sahibi olmalarinin 6niinii agmistir. Dolayistyla anonim

sirketlerin, iilke ekonomisinin mihenk taslarindan biri oldugu sdylenebilir.

Anonim sirketler, ekonomik hayatta énemli roller tstlendikleri i¢in zamanla bir giic
haline gelmistir?>. Anonim sirketler edindigi bu gii¢lii konumunu, genis bir pay sahibi
kitlesine bor¢ludur?®. Genel olarak, anonim sirkette pay sahipleri kar paylasimi?*; sirket
alacaklilar1 da alacaklarini tahsil etme egilimindedir. Onlar1 bir arada tutan bag siiphesiz
ekonomik bagdir?®. Ancak anonim sirketlerin bu denli dnemli bir gii¢ haline gelmesi, pay
sahipleri ve sirket disindaki alacaklilar, devlet gibi birtakim kisilerin menfaatleri
dogrultusunda gruplasmalarma yol agmistir?®. Dolayisiyla bu gruplar arasinda sirket

iligkilerinden kaynakli olarak birtakim menfaat ihtilaflar1 yasanmaktadir.

20 ANSAY, s. 2; BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 105; CELIiK, Ortakliktan Cikarilma, s. 40; DOGANAY,
iptal, s. 361; POROY & TEKINALP (CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 441; UCISIK & CELIK, |, s. 7 - 8.

2 BILGILI & DEMIRKAPI, s. 194; POROY &TEKINALP (CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 441.
2 POROY & TEKINALP (CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 441.
Z POROY & TEKINALP (CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 441.

24 By kazang sirketin devamu siirecinde kar payi, sirketin sona ermesi durumunda ise tasfiye pay1 seklinde
ortaya ¢ikmaktadir.

5 IMREGUN, AO, s. 5; IMREGUN, Menfaat ihtilaflari, s. 2.

% Menfaat; fayda, kar, cikar, yarar anlamlara gelmektedir (YELBASI, Cengiz, Fransizca - Ingilizce -
Almanca Karsiliklariyla Ansiklopedik Hukuk Sozligli, Ankara, Sim Matbaacilik, 2014, s. 402; Tiirk
Hukuk Ligat1 Cilt: I, 1943 Yilinda Yayimlanan Tirk Hukuk Ligati’nin Genisletilmis ve Giincellenmis
2021 Baskisi, Ankara, Yetkin Yayincilik, 2021, s. 779). Hukuki agidan menfaat, hak kavrami ile
iligkilendirilmektedir. Doktrinde hak kavrami irade, menfaat ve karma teori olmak iizere ii¢ temel teori ile
aciklanmaktadir. irade teorisine gore hak, hukuk diizeninin kisilere tamidig1 irade giiciidiir. Menfaat
teorisine gore hak, hukuk diizeni tarafindan korunan menfaati ifade eder. Karma teoriye gore ise hak; hukuk
diizeni tarafindan korunan ve sahibine bu korumadan faydalanma yetkisi veren menfaattir (AKIPEK, Jale
& AKINTURK, Turgut & ATES, Derya, Tiirk Medeni Hukuku Baslangi¢c Hiikiimleri Kisiler Hukuku -
Birinci Cilt-, Yenilenmis 18. Baski, Istanbul, Beta Yayncilik, 2022, s. 165; ANTALYA, Osman Gokhan
& TOPUZ, Murat, Medeni Hukuk Cilt I, Genisletilmis 4. Baski, Ankara, Se¢kin Yaymcilik, 2021, s. 115;
DURAL, Mustafa & SARI, Suat, Tiirk Ozel Hukuku Cilt I Temel Kavramlar ve Medeni Kanunun
Baslangi¢ Hiikiimleri, 17. Bask, Istanbul, Filiz Kitabevi, 2022, s. 88; EREN, Fikret, Bor¢lar Hukuku Genel
Hiikiimler, 26. Baski, Ankara, Yetkin Yayincilik, 2021, s. 47 vd.; OGUZMAN, Kemal & BARLAS, Nami,
Medeni Hukuk, 27. Bas1, Istanbul, On iki Levha Yayincilik, 2021, s. 131 vd.; AKKURT, Sinan Sami &
ERDOGAN, Kemal & TOKAT, Hiiseyin, Medeni Hukuk Temel Bilgiler, Gozden Gegirilmis ve
Giincellenmig 2. Baski, Ankara, Se¢kin Yaymcilik, 2021, s. 95).



Anonim sirketlerde menfaat ihtilaflar1 pay sahipleri arasinda yasanabilecegi gibi pay
sahipleriyle sirket disindaki kisiler arasinda da yasanabilir?’. Anonim sirketlerde 6zellikle
azinlik ve cogunluk pay sahiplerinin menfaatleri ¢ogu hususta birbiriyle bagdasmaz?®. Bu
sebeple anonim sirketlerde gegerli olan gogunluk ilkesinin bir geregi olarak azinligi

koruma ihtiyaci ortaya ¢ikmistir?®.

2.1.2. Anonim Sirketlerde Menfaat Ihtilaflar1 ve Coziim Yollar:

Genis pay sahibi kitlesi, getirilen sermayenin biiyiikliigii ve faaliyet alaninin genis olmasi
gibi etkenler, anonim sirketlerdeki menfaat gruplarmin sayisii artirmistir™. Bu durum,
anonim  sirketlerdeki ~ menfaat ihtilaflarinin ~ kapsamimi  diger  sirketlerle
karsilastirilmayacak 6lgiide derinlesmesine sebebiyet vermistir®!. Anonim sirketlerde pay
sahipleri, bir tiizel kisilik olarak sirketin kendisi, yoneticiler, alacaklilar, calisanlar,
miisteriler, tedarikgiler ve devlet gibi birbirinden farkli menfaat gruplar vardir®2. Bu
menfaat gruplari ¢ogu zaman sahsi menfaatleri istikametinde ilerlemek isteyecek ve

sirketle ilgili faaliyetlerini bu dogrultuda gergeklestirmeye yoneleceklerdir.

Pay sahiplerinin menfaatleri pay sahipligi tiirii, sirkete katihm amaclari®® ve sirket
icindeki konumlarina gore farkhilik gosterebilmektedir®®. Genel itibariyle anonim
sirketteki pay sahipleri korunan menfaatlerine gore ii¢ gruba ayrilir®®. Bunlar; bireysel

pay sahipleri, azinlik pay sahipleri ve ¢ogunluk pay sahipleridir. Her bir pay sahibi

2 CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 41; SEHIRALI CELIK (KIRCA & MANAVGAT), s. 246 vd.

% CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 41; KAYA, A., Bilgi Alma, 5.8, dn. 21; SEHIRALI CELIiK (KIRCA
& MANAVGAT), s. 258; ULAS KISA, s. 509.

2 BILGE, s. 113; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 55; KAYA, A., Bilgi Alma, s. 7; SUMER, s. 4;
SEHIRALI CELIK (KIRCA & MANAVGAT), s. 258.

%0 Anonim sirketlerin birbirinden farkli menfaat gruplariin ve bu gruplarin kurumsallagmis menfaat
ihtilaflarmin hiikmettigi bir yapilanma oldugu yoniindeki tanimlama igin bkz. SEHIRALI CELIK
(KIRCA & MANAVGAT), s. 246.

3t CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 41.

2 ANSAY, s. 17 vd.; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 41 - 42; SEHIRALI CELIK (KIRCA &
MANAVGAT), s. 246; ULAS KISA, s. 507; ZORLUER, s. 173.

3 KIRCA (SEHIRALI CELIK & MANAVGAT), s. 256 vd.
% SEHIRALI CELIK (KIRCA & MANAVGAT), s. 256.

35 ANSAY, s. 18; ARSLANLLI, 1, s. 234; BIRSEL, s. 625; CELIK, Ortaliktan Cikarilma, s. 42; HIRSCH,
Ernst, Ticaret Hukuku Dersleri, Genisletilmis ve Gozden Gegirilmis 3. Basi, Istanbul, Ismail Akgiin
Matbaasi, 1948, s. 284; IMREGUN, AO, s. 308.
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grubuna menfaatlerini korumak ve olast menfaat ihtilaflarina karsi dengeyi saglamak
amaciyla birtakim haklar verilmistir. Bunlar bireysel haklar, azinlik haklar1 ve ¢ogunluk

haklaridir.

Halka agik anonim sirketlerde daha ¢ok pay sahipleri ile sirket yoneticileri arasinda
menfaat ihtilaflar1 yasanir®®. Ciinkii bu tiir sirketlerde, pay sahipleri ve sirket
yoneticilerinin birbirlerinden ayrigsmast durumu s6z konusu oldugu igin pay sahipleri,
istedikleri gibi sirket yonetimine yon veremezler®’. Pay sahipligi ile yonetici sifatlarinin
birlesmesi veya pay sahiplerinin sirket yonetimine istedigi kisileri tayin etmesi halinde
ise pay sahipleri ile sirket yoneticileri arasindaki menfaat ihtilaflar1 6nemli 6l¢iide
azalmakta hatta ortadan kalkmaktadir®. Halka agik olmayan anonim sirketlerde ise
menfaat ihtilaflar1 daha ¢ok cogunluk ve azmlik pay sahipleri arasinda yasanmaktadir®.
Ozellikle sirketteki ¢ogunluk pay sahiplerinin, sirket yonetiminde bizzat bulunmalar1 ya
da sirket yonetimine istedigi kisileri segmeleri halinde ¢ogunluk pay sahipleri ile sirket
yonetimi arasinda herhangi bir menfaat ihtilafi s6z konusu olmayacaktir®®. Ancak bu
sirketlerde c¢ogunluk ile azinlik pay sahipleri arasinda menfaat ihtilaflarinin ortaya

cikmasi kuvvetle muhtemeldir®.

Anonim  sirketlerde = menfaat ihtilaflar1  genellikle  g¢ogunluk  ilkesinden
kaynaklanmaktadir. Cogunluk tarafindan yonetilen anonim sirketlerde temel kural;
cogunlugun sirketin ve diger pay sahiplerinin menfaatlerini adil bir sekilde gozetmesi
gerektigidir*?, Ciinkii genel kurulda cogunluk ilkesine gore alman kararlar, toplantida
olumsuz oy kullanan veya toplantiya katilmayan pay sahipleri agisindan da baglayicilik
kazanarak “sirketin karari” haline gelecektir (TTK m. 423). Dolayisiyla genel kurul
toplantisinda alinan kararlar toplantiya katilan, katilmayan veya toplantida olumuz oy
kullanan tiim pay sahiplerini baglayacaktir. Ancak uygulamada ¢cogunlugun sirketin ve

diger pay sahiplerinin menfaatlerini ihlal ederek sahsi menfaatlerini 6n plana ¢ikardigi

% SEHIRALI CELIK (KIRCA & MANAVGAT), s. 254.
3 SEHIRALI CELIK (KIRCA & MANAVGAT), s. 254.
% SEHIRALI CELIK (KIRCA & MANAVGAT), s. 254.
% SEHIRALI CELIK (KIRCA & MANAVGAT), s. 254.
40 SEHIRALI CELIK (KIRCA & MANAVGAT), s. 254.
4 SEHIRALI CELIK (KIRCA & MANAVGAT), s. 254.
42 JMREGUN, Menfaat ihtilaflari, s. 2 ve dn. 3.

11



goriilmektedir®®. Bu sebeple kanun koyucu, anonim sirketlerde gogunlugun mutlak
baskisini 6nlemek ve cogunluk ilkesinin kdotiiye kullanilmasint engellemek amaciyla
birtakim kurallar koyma mecburiyetinde kalmistir**, Cogunluk ilkesi birtakim genel
kurallarla®, bireysel pay sahiplerine verilen bireysel haklarla veya azinlik pay sahiplerine
verilen azinlik haklarryla smirlandirilmistir*®. Bunun yani sira giindeme baglilik ilkesi
(TTK m. 413/2), agirlastirilmis toplanti ve karar yeter sayilart (TTK m. 421/ 2 - 3), iptal
davasi agma hakki (TTK m. 445), oyda imtiyazlarin esas sozlesme degisikliklerinde
gecerli olmamast (TTK m. 479/3 - a) gibi hiikkiimlerle de c¢ogunluk ilkesi
sinirlandirilmistir’. Ayrica gogunluk ilkesinin diiriistliik kuralina aykir1 veya zarar verme
kast1 ile ilkel bir sekilde kullanilmasina karst bagimsiz denetim, seffaflik ve ozellikle
bagimsiz denetime tabi sirketler i¢in TTK m. 1524 uyarinca internet sitesi agma
zorunlulugu, TMS / TFRS ile getirilen kurallar ve sirketler toplulugu ile ilgili

diizenlemeler yapilmistir*®,

2.1.3. Azmligi Korunmas ilkesi

Pay sahipleri arasindaki menfaat ihtilaflar1 genellikle ¢ogunluk ve azinlik pay sahipleri

arasinda yasanmaktadir. Anonim sirketlerde cogunluk ve azinlik pay sahipleri arasindaki

43 BARUT, Makale, s.143; CELiK, Ortakliktan Cikarilma, s. 46; DOGAN, Derya, Tiirk Ticaret Kanunu
Tasaris1 ve Yargitay Kararlari Isiginda Anonim Sirketlerde Azinlik Haklar, TAAD, S: 2, Y: 2010, s. 386;
DOGANAY, iptal, s. 362, 363; DURAL, H., s. 179; HELVACI, Azmlik, s. 298; IMREGUN, AO, s. 4;
IMREGUN, Menfaat ihtilaflari, s. 2; IMREGUN, Oguz, Anonim Sirketlerde Azmligin Himayesi, II1.
Ticaret ve Banka Hukuku Haftas1 Bildiriler - Tartigmalar - 13-18 Mayis 1963, Ankara, BTHAE, 1964,
s.171, 172; KAYA, A, Bilgi Alma, s. 7; KISA, s. 508; MOROGLU, Azmnlik, s. 463; SUMER, s. 4;
SENER, Azinlik, s. 5; UCISIK & CELIK, II, s. 319.

4 BIRSEL, s. 625; GENCER, s. 56 - 57; PULASLI, C: |, s. 736; TEKIL, s. 46 - 47; ULAS KISA, s.
508; UCISIK & CELIK, I, s. 319.

4 Anonim sirkette gogunluk ilkesini stirlandiran genel kurallar sunlardir: Kanuna, ahlaka ve adaba uygun
hareket etmek (TBK m. 27), diiriistlik kurali (TMK m. 2), esit islem ilkesi (TTK m. 357) ve haklarin
sakinilarak kullanilmasi ilkesidir (CELiK, Ortakliktan Cikarilma, s. 46 - 47; KAYA, A., Bilgi Alma, s. 7;
SUMER, s. 5; TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 881, 887 vd., 894 vd;
TEKINALP, Unal, Otuz Yillik Uygulamanin Isiginda Azinlik Haklar1 Sisteminin ve Uygulamasinin
Degerlendirilmesi, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 30. Y11 Semineri, Istanbul, Istanbul Ticaret Odas1 Yaynlar1
Yaym No: 1988 - 32, 1988, s. 233).

46 AYAN, Limited, s. 6; BARUT, Makale, s. 143; BILGILI & DEMIRKAPI, s. 216; CELIK, Ortakliktan
Cikarilma, s. 47; IMREGUN, Kara Ticareti, s. 394; KAYA, A., Bilgi Alma, s. 7 - 8. TEKINALP (POROY
& CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 881; ULAS KISA, s. 511.

47 BARUT, Makale, s. 143; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 46, dn. 114; PULASLI, C: I, s. 736;
SUMER, s. 4 - 5.

4 TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 882.
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menfaat dengesinin saglanabilmesi en hassas konulardan bir tanesidir. Bir tarafta sirketin
yonetim giiciine sahip cogunluk varken diger tarafta ise bu giigten yoksun azinlik vardir.
Dolayisiyla ¢ogunluk ve azinlik pay sahipleri arasindaki menfaat ihtilaflari, cogu zaman
sirketin gelecegini olumsuz yonde etkileyen 6nemli bir faktérdiir. Azinlik ve cogunluk
pay sahipleri arasindaki menfaat ihtilaflarinin ¢6ziimiinii saglamak amaciyla azinliga
birtakim haklar verilmistir®®. Azinliga verilen bu haklar her ne kadar cogunluk ilkesini
sinirlandiran bir mekanizma olsa bile azinligin menfaatlerini korurken 6zenli ve adil
davranilmas1 gerekir™. Zira azmlig1 korumak ugruna cogunlugun ve sirketin menfaatleri

feda edilmemelidir®?,

Anonim sirketlerin yap1 ve nitelikleri geregi ¢ogunluk ilkesinin uygulanmasi elzemdir®.
Bu sebeple anonim sirketlerde azinlik pay sahipleri, ¢ogunlugun aldigi kararlar kendi
menfaatlerine uygun diismese de bu kararlara uymak zorundadir. Cogunluk, zamanla
azinligin katlandig1 bu zorunlulugu firsat bilerek azinlig: sirket igerisinde sindirme ve
otekilestirme cabasi igerisine girmistir. Azinligin kendisini korumasi gereken ¢ogunluk,
kotii cogunluktur®. Burada gogunluk, sahsi menfaatleri dogrultusunda hareket ederek
azinhigin menfaatlerine zarar vermektedir. Ancak sirkette cogunluk kadar azinlhigin

menfaatleri de mesrudur. Dolayisiyla azinligin bu menfaatlerinin korunmasi icap eder.

Azmhgin korunmasi ilkesi, sadece esas sermayenin belirli oranini olusturan pay
sahiplerinin korunmastyla smirli degildir. Bu ilke, anonim sirketteki tiim kiiciik pay
sahiplerini biiyiik pay sahiplerinden korumayr amaglayan genis capta bir ilkedir>*.

Azinligin korunmasi, ¢ogunluk ilkesinin sinirlandirilmasiyla veya azinhiga birtakim

4 BILGILiI & DEMIRKAPI, s. 533; DURAL, H., s. 179; GENCER, s. 70; IMREGUN, Menfaat
ihtilaflary, s. 47; KAYA, A., Bilgi Alma, s. 9; SUMER, s. 4.

% CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 61; DOGANAY, iptal, s. 366; DURAL, H., s. 179; IMREGUN,
Menfaat Ihtilaflari, s.4; SUMER, s. 4. Azinlik pay sahiplerinin ¢ogunluk pay sahiplerine verebilecegi
zararlar ve bunlara kars1 6ngoriillen hukuki miieyyideler i¢in bkz. AYDIN, s. 34 vd.; MOROGLU,
Cogunluk, s. 49 vd.

51 IMREGUN, Menfaat [htilaflari, s. 84.

52 ARSLANLLI, 1, 5. 236; BARUT, Makale, s. 142; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 43 - 44; IMREGUN,
AO, s. 4; IMREGUN, Kara Ticareti, s. 394; SEHIRALI CELIK (KIRCA & MANAVGAT), s. 116.

5% KAYAR, Ismail, Anonim Sirketlerde Azinlik Haklar1, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Marmara
Universitesi, SBE Ozel Hukuk AB.D., Istanbul, 1989, s. 14.

% CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 56; HELVACI, Aznlik, s. 308, dn. 26.
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haklar verilerek saglanmaya calisiimistir®®. Bunun disinda azinlig1 koruyan, fakat azinlik
hakki niteliginde olmayan birtakim diizenlemeler de mevcuttur®. Bu tiir diizenlemeler,
azinlik hakki niteliginde olmayip azinligin korunmasini saglamaya hizmet etmektedir.
Ornegin; bireysel hak niteliginde olan genel kurula katilma hakki, oy kullanma hakki,
bilgi alma ve inceleme hakki gibi haklar azinlik hakki niteliginde olmayip azinligin
korunmasima hizmet eden haklardir®”. Aznlik haklarmin en belirgin 6zelligi azinlig
cogunluga karst korumaktir®®. Azinlik haklariyla, belirli konularda azinligm iradesine
tistiinliik taninmustir. Ornegin finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesi isteme talebi,
azinligin ¢ogunlugun aksi yonde iradesi olsa bile yapabilecegi islemlerden biridir.
Burada, azinligin erteleme talebine istiinliik taninarak finansal tablolarin ve buna baglh

konularin miuizakeresi ertelenecektir.

2.2. Azinhk Haklarmin Tanimi, Hukuki Niteligi ve Siniflandirilmasi

2.2.1. Azinlik Kavrami

Azmlik® | cogunluk karsisinda anlam kazanan bir kavramdir. Cogunlugun oldugu yerde

karsit bir kavram olan azinligin varligi elzemdir. Azinlik, cogunluk kavramai iizerinden ii¢

% KAYAR; cogunluk giiciiniin sinirlandirilmasinin azinliga dolayli bir koruma sagladigini, azinlik
haklarinin ise dogrudan koruma niteliginde oldugunu ifade etmektedir (KAYAR, Azmlik, s. 15).

% BILGE, azmhgm korunmasma hizmet eden diger diizenlemeleri su sekilde smiflandirmustir: 1- Her
Ortaga Tanman Haklarla Azinligin Korunmasi (Bireysel Haklar), 2- Oybirligi Sart1 Getirilerek Azinligin
Korunmasi, 3- Agirlagtirilmig Karar Yeter Sayilariyla Azinligin Korunmasi, 4- Teknik Anlamda Azinlhk
Haklariyla Azinhigin Korunmast (BILGE, s. 115 - 136).

5 BILGE, s. 115.
58 ARSLANLLI, I, s. 237; BIRSEL, s. 631; KAYAR, Azinlik, s. 14.

%9 Azinlik kavrami icin bkz. ALTINTAS, Hasret, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu Cercevesinde Anonim
Sirketlerde Azinlik Haklar1, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Gazi Universitesi, SBE Ozel Hukuk
AB.D., Ankara, 2015, s. 6 vd.; BIRSEL, s. 627; BARUT, Makale, s. 145 vd.; CELIK, Ortakliktan
Cikarilma, s. 54 vd.; DOGAN, s. 389;: DOGAY TANRIVERDI, Elif Nur, Anonim Sirketlerde Azinlik
Pay Sahiplerinin Finansal Tablolarin Goériisiilmesinin Ertelenmesini Isteme Hakki, Yayimlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Dokuz Eyliil Universitesi, SBE Ozel Hukuk AB.D., Izmir, 2023, s. 4 - 5; GENCER,
S. 65; KAYA, Esra, Anonim Sirketlerde Azinlik Haklar1, IBD, C: 93, S: 2, Y: 2019, s. 140 vd.; KAYAR,
Aznlik, s. 4 vd.; ULUSQY, Erol, Anonim Sirketlerde Azmlik Pay Sahiplerinin Sirketten Cikarilmasi,
Anonim Sirketlerde Bireysel ve Azinlik Pay Sahibi Haklar1, Tipki 3. Baski, Ankara, Bilge Yaymevi, 2022,
s. 67 vd.; OKAN, Neval, Md. 407 - 424, Sirketler Hukuku Serhi Cilt: II - Tiirk Ticaret Kanunu - Md. 304
- 451, Ankara, Seckin Yaymcilik, 2023, s. 2253; OZDEN, Ece, Sirketler Toplulugunda Azinlik Haklar1 ve
Azmligin Korunmasi, Prof. Dr. Ziihtii Aytag'a Armagan, Istanbul, On iki Levha Yaymcilik, 2022, s. 1698
vd.; PULASLI, Hasan, Sirketler Hukuku Serhi (Cilt IIT), Tamamen Yenilenmis ve Genisletilmis 4. Baski,
Ankara, Adalet Yayinevi, 2022, s. 2160 vd.; SERT CANPOLAT, Selin, Anonim Ortaklikta Azmlik
Haklarinin Incelenmesi, TBBD, S: 74, Y: 2008, s. 159; SUMER, s. 6 - 7; SENER, Azmlik, s. 16 vd.;
TEKINALP, Unal & TEOMAN, Omer, Der Minderheitenschutz im Tiirkischen Aktienrecht, [UHFM, C:
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farkl1 sekilde tanimlanmaktadir®. Bu tanimlamalardan ilki, sirket esas sermayesinin
yarisindan azimi temsil eden pay sahiplerinin azinlik olusturdugu yoniindedir®. Bir diger
tanmimlama, genel kurula katilmayan ya da genel kurula katilip da oy kullanmayan pay
sahiplerinin azmlik olusturdugudur®?. Esas sermaye ve genel kurulda temsil edilebilme
sekline gore tanimlanan bu iki tiir azinlik grubuna Kanunda herhangi bir hak
verilmemistir. Son tanimlama ise kanun koyucu tarafindan azinlik oranlarini belirlemek
suretiyle olusturulan teknik (dar) anlamdaki azinlik pay sahipleridir®®. Kanunda, halka
acik olmayan anonim sirketlerde esas sermayenin en az onda birini (%10’ unu); halka agik
anonim sirketlerde ise yirmide birini (%5’ini) olusturan pay sahipleri, azinlik pay
sahipleri olarak belirlenmistir. Kanunun belirledigi bu orana sahip olan pay sahipleri
birleserek azinlig1 olusturabilecegi gibi sermaye toplaminin esas sermayeye orani azinlik
olusturmaya yetiyorsa, tek bir pay sahibinin de azinlik olusturabilmesi miimkiindiir®.
Burada 6nemli olan kistas, s6z konusu sermaye miktarinin azinlik olusturacak oranda
olmasidir. Teknik (dar) anlamdaki azinlik pay sahiplerine Kanunda birtakim haklar

verilmistir.

29, S: 45, Y: 1983, s. 102 - 104; TURAN, Mustafa, Sirketler Toplulugunda Azinlik Pay Sahiplerinin
Menfaatlerinin Korunmasi, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, Thsan Dogramaci Bilkent Universitesi,
Ekonomi ve SBE Ozel Hukuk AB.D., Ankara, 2022, s. 5 - 6; YORDEM, Yilmaz, Anonim Ortakliklarda
Ticaret Kanunundan Kaynaklanan Azmlik Haklari, DUHFD, C:8-9,S:8-9-10- 11, Y: 2004, s. 176;
ZORLUER, s. 29 vd. Limited sirketlerde azmlik kavrami icin bkz. AYAN, Limited, s. 10 - 12; BILGE, s.
112 - 113.

80 ALTINTAS, s. 9; BIRSEL, s. 627; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 55; KAYAR, Azinlik, s. 6 vd.;
SENER, Azinlik, s. 16.

61 ALTINTAS, s. 9; BILGE, s. 113; BIRSEL, s. 627; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 55; KAYAR,
Azinlik, s. 5; OZDEN, s. 1702; SENER, Azinlik, s. 16; ZORLUER, s. 33.

62 ALTINTAS, s. 9; BIRSEL, s. 627; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 55; iMREGUN, Menfaat
Ihtilaflary, s. 2, dn. 5; ZORLUER, s. 34. Kars. KAYAR, Azinlik, s. 7 - 8; SENER, Azinlik, s. 16 - 17.

53 ALTINTAS, s. 9; BILGE, s. 113; BIRSEL, s. 627; CAN, Mustafa Erdem, Azinligin Genel Kurulun
Toplanttya Cagirilmasi ve Giindemin Belirlenmesi Konusundaki Yetkileri, Anonim Sirketlerde Bireysel ve
Azmlik Pay Sahibi Haklar1, Tipki 3. Baski, Ankara, Bilge Yayinevi, 2022, s. 412; CELIK, Ortakliktan
Cikarilma, s. 55; OZDEN, s. 1702; SENER, Azinlik, s. 18; ULUSOY & ULUSOQY, s. 67; ZORLUER, s.
34. Kanun koyucu tarafindan esas sermayenin belirli oranlarini temsil eden azinlik pay sahiplerinin “mevzuf
azinltk” oldugu yoniindeki tamimlama igin bkz. KAYAR, Azinlik, s. 8.

8 ANSAY, s. 255; ARSLANLLI, I, s. 238; CAN & ULUSOQY, s. 413; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s.
56, dn. 150; GENCER, s. 70; HELVACI, Azmlik, s. 301; IMREGUN, AO, s. 309; IMREGUN, Menfaat
Ihtilaflari, s. 47; KAYA, E., Azinlik, s. 139; KAYAR, Azmnlik, s. 9, 20; SUMER, s. 11; SENER, Azinlik,
s. 20; TEKIL, s. 394 ve dn. 31; TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 821 - 822;
UCISIK & CELIK, Il, s. 321 - 322.

15



Tiirk hukukunda azlik ve azmlik terimlerinden hangisinin kullanilmas: gerektigi
hususunda terim tercihi sorunu vardir. 6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda 348’inci
madde haricindeki diger maddelerde (ETTK m. 341, 366, 377) azlik terimi tercih
edilmistir. 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu’nda genel olarak azinlik kavramini ifade
etmek i¢in azlik terimi tercih edilmistir (TTK m. 208, 360, 411, 486). 6362 Sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda®® ise azinlik terimi kullanilmistir (SerPK m. 27). 6762
Sayili TTK doéneminden beri siiregelen terim kargasasi dolayisiyla halen doktrinde
yazarlar arasinda da terim birligi saglanabilmis degildir®®. Her ne kadar azlik ve azinlik
terimleri es anlamli kelimeler gibi goriinse de teknik olarak farkli anlamlara gelmektedir.
Azlik terimi, ¢okluk teriminin karsit1 olup say1 ve 6l¢ii yoniinden az olmasi durumunu
ifade etmektedir. Azinlik terimi ise ¢ogunluk teriminin karsitidir. Anonim sirketlerde
cokluk degil ¢ogunluk ilkesinin gegerli oldugu ifade edilmistir. Dolayisiyla ¢ogunluk
teriminin karsitt olarak azlik teriminin kullanilmasi anlam kargasasina sebebiyet
verecektir. Bu sebeple calismada hukuk terminolojisine daha uygun oldugunu

diisiindiigiimiiz azinlik terimini kullanmay1 tercih etmis bulunmaktay1z.
2.2.2. Azinligin Tespiti

2.2.2.1. Genel Olarak

TTK’da kendilerine birtakim haklar verilen azinlik, belirli bir oran veya oranlarla tespit

edilen “teknik (dar) anlamdaki” azinlik pay sahipleridir®’

. Kanunun sistematigine
bakildiginda teknik anlamdaki azinligin oransal, nominal veya fiili olmak iizere ii¢

yontemle tespit edildigi goriilmektedir.

8 RG. T. 30/12/2012, S: 28513.

6 AzIik terimini kullanmay1 tercih eden yazarlar igin bkz. ARSLANLLI, 1, s. 236 vd.; DOMANIC, Hayri,
Anonim Sirketler Hukuku ve Uygulamas1 TTK Serhi C.II, Istanbul, Temel Yaymlar1, 1988, s. 814;
TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 821 - 822. Azinlik terimini kullanmay1 tercih eden
yazarlar i¢in bkz. ANSAY, s. 254 vd.; BAHTIYAR, Mehmet, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisinin Dili ve
Bazi Hiikiimlerinin Degerlendirilmesi, TBBD, S:61, Y: 2005, s. 50; BIRSEL, s. 625 vd.; DOGANAY,
Iptal, s. 359 vd.; HELVACI, Azmlik, s. 298 vd.; IMREGUN, Kara Ticareti, s. 394; KAYAR, Aznlik, s.
6 vd.; MORO(}LU, Cogunluk, s. 47 vd.; PULASLI, C:lll, s. 2160; SUMER, s. 6; SENER, Azinlik, s. 16
vd.; TEKIL, s. 293 vd.; ULUSOY & ULUSOY, s. 65, dn. 2.

67 ULUSOY & ULUSOQY, s. 68 vd.; OZDEN, s. 1702; ZORLUER, s. 34.
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2.2.2.2. Oransal Azinlik

Teknik (dar) anlamdaki azinlik pay sahipleri, esas olarak oransal azinligi ifade
etmektedir®®. Kanunda, azinlik pay sahipleri asgari bir oran belirlemek suretiyle tespit
edilmistir. Oransal azinligin tespitinde kanun koyucu orani, rasyonel say1 ya da yiizdelik
dilim metodunu kullanarak belirlemistir. TTK m. 411/1, 420, 439, 531, 559°da azinligin
tespitine iligkin oran sadelestirilerek rasyonel say1, TTK m. 399/4 - b’de ise yiizdelik dilim
metodu kullanilarak belirlenmistir. Kanaatimizce TTK’da azmlik oranlarmin farkl
metotlarla belirlenmesi, pratik olmadigindan karisikliga sebebiyet vermektedir. Bu
sebeple kanun koyucunun azinlik oranlarini belirlerken tek bir metodu kullanmasi

anlasilirlik agisindan énemlidir®.

Halka a¢ik olmayan anonim sirketler ve halka a¢ik anonim sirketler a¢isindan azinlik pay
sahipleri, farkli oranlar tayin edilerek belirlenmistir. Halka agik olmayan anonim
sirketler, genellikle aile sirketi seklinde Orgiitlenen veya az ortaktan olusan ve sermayesi
diisiik olan anonim sirket tiiriidiir’®. Halka agik olmayan anonim sirketlerde azinlik pay
sahipleri, TTK m. 411/1 geregince sirket esas sermayesinin onda biri (%10’u) olarak
tespit edilmistir. Esas sermayenin onda birine (%10’una) sahip olan pay sahipleri,
birleserek azinlik olusturabilecegi gibi bu orandaki paya tek basina sahip olan pay sahibi
de azinlik olusturabilir’®. Halka acik anonim sirketler ise kitle fonlamasi1 platformlar
aragligiyla para toplayanlar hari¢ olmak iizere, paylari halka arz edilmis olan veya halka
arz edilmis sayilan anonim sirket tiiriidiir’2. Halka agik anonim sirketlerin ticari hayatta
olduk¢a Onemli sonucglar dogurmasit bakimindan kural olarak bu sirketlerde SerPK

hiikiimleri 6ncelikli olarak uygulanmaktadir. SerPK’da hiikiim bulunmayan durumlarda

88 ULUSOY & ULUSOQY, s. 68; DOGAY TANRIVERDI, s. 6; GENCER, s. 72; KAYIHAN, Saban,
Sirketler Hukuku, 4. Baski, Ankara, Segkin Yayincilik, 2020, s. 242; OZDEN, s. 1703; ZORLUER, s. 38.

8 Oranlarin daha kolay ve iyi anlagilmas: agisindan yiizdelik metodunun kullanilmasinin isabetli olacagim
ifade eden goriis icin bkz. GENCER, s. 66 - 67.

0 ANSAY, s. 12; BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 117; CELIK, Aytekin, Ticaret Hukuku, Giincellenmis 11.
Baski1, Ankara, Seckin Yayincilik, 2021, s. 186; PULASLI, C: |, s. 704.

T ARSLANLLI, I, s. 238; BARUT, Makale, s. 145; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 56, dn. 150;
GENCER, s. 70; iMREGUN, Menfaat ihtilaflari, s. 47; KAYA, E., Azinlik, s. 139; SUMER, s. 7;
SENER, Aznlik, s. 20; TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 821.

2 ANSAY, s. 12 - 13; AYHAN & CAGLAR & OZDAMAR, s. 209; BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 117;
CELIK, Ticaret, s. 186; PULASLI, C: |, s. 705; SEHIRALI CELIiK (CAGLAR& MANAVGAT), s. 228;
TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 473. Ayrica SerPK m. 3/1 - e’ye bkz.
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ise TTK hiikiimleri uygulanmaktadir. TTK’da azinlik haklarina iligkin maddelerde, halka
acik anonim sirketlerdeki azinlik oranina da yer verilmistir. SerPK’da bu yonde aksi bir
diizenleme bulunmadigindan halka agik anonim sirketlerdeki azinhigin, TTK’da
diizenlenen azinhik haklarindan yararlanabilecegi sdylenebilir’®. Halka agik anonim
sirketlerde azinlik pay sahipleri, TTK m. 411/1 geregince sirket esas sermayesinin
yirmide biri (%5°1) olarak tespit edilmistir. Azinlig1 olusturan pay sahibi oraninin bu tiir

sirketlerde daha diisiik olmasi, azinlik haklarinin kullanilmasini kolaylastirmaktadir’.

Tirk Ticaret Kanunu’nda belirlenmis olan azinlik oranlarin degistirilmesinin miimkiin
olup olmadig1 hususuna da deginmek gerekir’®. Azinlik oranlarinin diizenlendigi TTK m.
411/1°deki “en az” ibaresine istinaden, bu oranlarin esas sézlesme ile degistirilebilecegi
ongoriilmesine karsin azinlik oranlarmin diizenlendigi diger maddelerde bu oranlarin
degistirilebilecegi hususuna deginilmemistir. Bu durum doktrinde tartisma konusu olmus
ve iki farkli goriis ortaya ¢ikmistir. Birinci goriis, azinlik oranlarinin esas sdzlesmeyle
azaltilabilecegi ancak artirilamayacagi yoniindedir. Bu goriisii savunan yazarlar, TTK m.
411/1°deki “esas sozlesme ile ¢agri hakki daha az sayida pay sahiplerine taninabilir”
lafzinin genis yorumlanarak diger azinlik oranlarini diizenleyen maddeler igin de kiyasen
uygulanabilmesi gerektigini ifade etmektedir’®. Ikinci gériis ise TTK m. 411/1 disindaki
diger maddelerdeki azinlik oranlarinin esas sozlesme ile degistirilemeyecegi yoniindedir.
Bu goriisti savunan yazarlar, TTK m. 411/1’deki diizenlemenin istisnai nitelik
tasidigindan  diger maddelerdeki azinhik oranlarinin  esas  sozlesme ile

degistirilemeyecegini ifade etmektedir’’. Kanaatimizce azinlik oranlari, TTK’da

® AYAN, Ozge, Sermaye Piyasast Kanununda Azinhigin Korunmasi, Anonim Sirketlerde Bireysel ve
Azinlik Pay Sahibi Haklar1, Tipki 3. Baski, Ankara, Bilge Yayinevi, 2022, s. 172.

“ AYAN & ULUSOY, s. 172; GORMEZ, s. 124.

> Azmlik haklarina iliskin oraninin esas sdzlesme ile degistirilmesi meselesi hakkinda doktrindeki goriisler
ve degerlendirme i¢in bkz. BAHTIYAR, Mehmet, Anonim Sirketlerde Azinhk Oranlarmin Ana Sozlesme
ile Degistirilmesi Sorunu, Tiirkiye Adalet Akademisi Tiirk Ticaret Kanunu'nun 5. Y1l Sempozyumu Hakem
Denetiminden Gegmis Tebligler Kitabi, Ankara, Tiirkiye Adalet Akademisi, 2018, s. 363 - 376.

8 ARSLANLLI, I, s. 237; ALTINTAS, s. 8 ; BAHTIYAR, Azinlik Oranlari, s. 374; DOGAN, s. 395;
DOMANIC, Hayri, Anonim Sirketler, Istanbul, Egitim Yayimnlar1, 1978, s. 868; DOMANIC, Serh, s. 814;
DURAL, H., s. 181; GENCER, s. 73; HELVACI, Azmlik, s. 302; KENDIGELEN, Abuzer, Anonim
Ortaklikta Yonetime Katilma Haklarinda Imtiyaz, Istanbul, Beta Yaymcilik, 1999, s. 300; OZDEN, s.
1710; SUMER, s. 9; SENER, Oru¢ Hami, Ortakliklar Hukuku, G6ézden Gegirilmis 4. Basi, Seckin
Yaymcilik, Ankara, 2019, s. 469; TEKIL, s. 394, dn. 32; TURAN, M., s. 9. TTK m. 411/1 hiikmiiniin
azmlik lehine degistirilebilir yedek hukuk kurali oldugu yoniinde bkz. UCISIK & CELIK, |1, 5.321.

7 BILGE, s. 118 - 120; BILGILi & DEMIRKAPI, s. 534; BIRSEL, s. 645; CELIiK, Ortakliktan
Cikarilma, s. 59 - 60; IMREGUN, AO, s. 325; IMREGUN, Kara Ticareti, s. 401; IMREGUN, Menfaat
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belirtilen haller disinda esas sozlesme ile degistirilemez. TTK m. 411/1 disinda TTK m.
439’un gerekgesinde azinlik oranlarinin esas sézlesme ile artirilmasinin gegersiz oldugu,
TTK m.531’in gerekcesinde ise azinlik oranlariin esas sézlesme ile azaltilabilecegi ifade
edilmektedir. Zira azinlik oranlarmmin degistirilmesi hususu sadece bu maddelerdeki
hiikiimler ile smirlidir. Dolayisiyla TTK’da azinlik oranlarimin diizenlendigi diger
maddelerde bu oranlarin esas sdzlesme ile degistirilip degistirilmeyecegi, degistirilecekse
de bu degisikligin hangi yonde yapilabilecegine agik¢a yer verilmesi gerekir. Bu sebeple
TTK m. 411/1’in lafzinin genis yorumlanarak azinlik oranlarini diizenleyen diger
maddeler icin kiyasen uygulanabilmesi gerektigini kabul etmek Kanunun amacina

aykirdir.

2.2.2.1. Nominal Azinlik

Nominal azinlik, belirli miktarda paraya karsilik gelen paya gore tespit edilen pay
sahiplerini ifade etmektedir’®. Nominal azinlik oransal azinligin aksine sermayenin belirli
bir oranina gore degil, paylarin belirli bir boliimiiniin nominal (itibari) degerlerinin

toplamina gore belirlenmistir’®.

Nominal azinlik sadece TTK m. 439/1°de belirlenmistir®. TTK m. 439/1°de azinlik pay
sahipleri, oransal ve nominal olarak tespit edilmistir. Genel kurulun, pay sahiplerinin 6zel
denetim istemini reddetmesi halinde oransal azinligi olusturan pay sahipleri veya
paylarmin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirast olan pay sahipleri, li¢c ay
icinde sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesi’'nden 6zel denetgi
atanmasini isteme hakkina sahiptir (TTK m. 439/1). Burada esas sermayeleri yiizlerce
milyon TL’y1 asan biiyiik sermeyeli sirketlerde paylar i¢in belirtilen oranlarin ¢ok diisiik
kalmasi ihtimaline karsin, paylarin itibari degerinin toplami bir milyon TL’ye ulasan pay

sahiplerinin de azmlik oldugu belirtilerek, azinlik haklarindan faydalanma imkani

Inhtilaflar1, s. 82; TEKINALP, Unal, Sermaye Ortakliklarmin Yeni Hukuku, Degisiklikler ve Ikincil
Diizenlemelerle Giincellestirilmis 5. Basi, Istanbul, Vedat Kitapeilik, 2020, s. 336.

8 ULUSOY & ULUSOY, s. 69: DOGAY TANRIVERDI, s. 8; GENCER, s. 73; OZDEN, s. 1712;
TURAN, M., s. 10; ZORLUER, s. 43.

® ULUSOY & ULUSOY, s. 69; GENCER, s. 73; OZDEN, s. 1712; TURAN, M,, s. 10; ZORLUER,; s.
43.

80 ULUSOY& ULUSOY, s. 68; GENCER, s. 73 - 74; OZDEN, s. 1712; TURAN, M., 5. 9; ZORLUER,
s. 43.
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verilmistir®!, Kanun koyucu, azinligin tespitinde sabit bir miktar éngorerek esasinda dzel
denetim sisteminin isletilmesini kolaylagtirmay:r amaglamistir. Zira yliz milyon TL
sermayeli halka acik anonim sirkette azinligin oransal tespitine yonelik %5°lik oran 5

milyon TL’yi temsil eden sermayedir.

Nominal azinlik her sirketin esas sermayesine gore degisiklik gosterir®®. Nominal azinlik
bazen esas sermayenin ylizde olarak diigiik bir oranini ifade edebilecegi gibi bazen de
esas sermayenin ¢cogunlugunu ya da tamamin1 ifade edebilir®®. Esas sermayesi bir milyon
TL’den fazla olan bir anonim sirketteki nominal azinlik, TTK m. 439/1’e gore esas
sermayenin yiizde biridir®. Esas sermayesi bir milyon Tiirk Lirast sinirmi biraz asan
anonim sirketteki nominal azinlik, duruma gore esas sermayenin yiizde doksan dokuzunu
ifade ederken esas sermayesi bir milyon Tiirk Liras1 olan anonim sirketteki nominal
azmlik ise esas sermayenin tamammi ifade edebilir®®. Dolayisiyla TTK m. 439/1°de
paylarin toplam nominal degeri ile tespit edilen pay sahiplerinin esas sermayenin

cogunlugunu olusturma ihtimali de vardir.

2.2.2.2. Fiili Azmlik

Fiili azinlik, somut durum ve sartlara gore esas sermaye iizerindeki oranlarin ya da oy
haklarindaki oranlarin degisebilen fiili durumu karsisinda belirlenen pay sahipleridir®.
Fiili azinlik, belirli gruplarin yonetim kurulunda temsil edilmesi seklinde veya birikimli

oy sistemi kullanilmas1 halinde s6z konusu olabilir®’.

Fiili azinlik, TTK m. 360 uyarinca belirli gruplarin yonetim kurulunda temsil edilmesine

imkan veren hakki kullanacak olan pay sahipleri olabilir®. TTK m. 360/1° e gére, esas

81 Bkz. TTK m. 439’un gerekgesi.

82 ULUSOY & ULUSOY, s. 69; DOGAY TANRIVERDI, s. 8; GENCER, s. 74; OZDEN, s. 1712;
TURAN, M,, s. 10.

8 ULUSOY & ULUSOY, s. 69: DOGAY TANRIVERDI, s. 8; GENCER, s. 74.
8 ULUSOY & ULUSOY, s. 69; DOGAY TANRIVERDI, s. 8; GENCER, s. 74.
8 ULUSOY & ULUSOY, s. 69; DOGAY TANRIVERDI, s. 8; GENCER, s. 74.

8 ULUSOY & ULUSOY, s. 70 - 73; DOGAY TANRIVERDI, s. 9: GENCER, s. 75; OZDEN, s. 1712
-1714; TURAN, M., s. 11; ZORLUER, s. 46.

87 ULUSOY & ULUSOY, s. 70, 72; GENCER, s. 75; OZDEN, s. 1712 - 1713; TURAN, M., s. 11, 13;
ZORLUER, s. 46.

8 ULUSOY & ULUSOY,s. 71.
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sozleme ile belirli pay gruplarina, 6zellik ve nitelikleriyle belirli bir grup olusturan pay
sahiplerine ve azinliga yonetim kurulunda temsil edilme hakki taninmistir. Burada
aziligin tespitine iliskin herhangi bir oran belirlenmedigi gibi herhangi bir azinlik tanimi1
da yapilmamistir®. TTK m. 360 anlaminda kastedilen azinlik pay sahipleri, yonetim

kurulu segimlerine iliskin her yapilan oylamadaki fiili duruma gére tespit edilmektedir™.

Fiili azinlik, birikimli oy sistemi kullanilmasi durumunda da ortaya ¢ikabilir. Birikimli
oy sisteminden faydalanarak yonetim kurulu iiyesi secebilme hakkina sahip olan azinlik
pay sahipleri, her iiye se¢iminde yapilan oylamalarda kullanilan fiili oylara gore tespit
edilmektedir®. Her pay sahibinin se¢im yapilacak denetim veya ydnetim kurulu iiyesi
sayisi ile sahip oy sayisiin ¢arpimi sonucunda bulunacak toplam oy tutarmnin, tek bir
adaya veya birden fazla aday arasinda diledigi gibi dagitabilecegi oy verme yontemine
birikimli oy sistemi denir®. Birikimli oy sistemi, SerPK ile diizenlenmis oldugundan
sadece halka agik anonim sirketler icin uygulama alan1 bulur®®. Ancak TTK m. 434/4 ile
halka ac¢ik olmayan anonim sirket i¢in de birikimli oy sisteminin uygulanabilecegi
ongorilmistir. Kanundaki bu hitkkme uygun olarak da “Halka A¢ik Olmayan Anonim
Sirketlerin Genel Kurullarinda Birikimli Oy Kullammina Iliskin Teblig” ¢ikarilmistir®,
Pay sahibi, birikimli oylarinin tamamini yonetim kurulu iiyesi se¢iminde tek bir aday i¢in
veya bdlerek birden fazla aday icin kullanabilir®. Dolayistyla birikimli oy sisteminden
faydalanarak yonetim kurulu iiyesi se¢ebilme hakkina sahip olan azinlik pay sahipleri,

oransal veya nominal olarak 6nceden belirlenemez®.

89 ULUSOY & ULUSOY, s. 71; OZDEN, s. 1713.

% ULUSOY & ULUSOY, s. 71; GENCER, s. 75; OZDEN, s. 1713; TURAN, M., s. 13; ZORLUER,; s.
46.

%1 ULUSOY & ULUSOY, s. 73; GENCER, s. 76; OZDEN, s. 1714; TURAN, M., s. 14. Birikimli oy
sistemiyle sirket yonetim kurulunda temsil edilme imkan1 saglayan fiili azinlik ve ¢ogunluk pay sahiplerine
iliskin 6rnek mahiyetindeki tablolari incelemek i¢in bkz. KAYIHAN, Saban, Tiirk Hukukunda Halka A¢ik
Anonim Ortakliklarda Azmligin Yénetime Girmesi imkani: Birikimli Oy Sistemi, Manas Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi, C: 7, S: 14, Y: 2005, s. 101.

92 KAYIHAN, Birikimli Oy, s. 92; ZORLUER, s.148.
% KAYIHAN, Birikimli Oy, s. 95.
% Bkz. Birikimli Oy Kullanimina iliskin Teblig m. 5/7, RG. T. 29/08/2012, S: 28396.

% Halka A¢ik Olmayan Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda Birikimli Oy Kullanimina iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig m. 4 ve m. 5/7.

% ULUSOY & ULUSOQY, s. 72; GENCER, s. 76; OZDEN, s. 1714; TURAN, M., s. 14.

21



2.2.3. Azmlik Haklarinin Tanimi ve Hukuki Niteligi

Azmlik haklar, esasinda ¢ogunluk ilkesinin sakincalarmi gidermek suretiyle azinlig
cogunluga kars1 koruma ¢abasinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmustir®”. Azinlik haklarina
yonelik doktrinde farkli tamimlar yapilmaktadir®. Azinlik haklari, azinhgin tek tarafli
irade beyani ile kural olarak yoneltildigi organin onayia bagli olmaksizin kullanilan ve
hakkin kotiiye kullanilmasi denetimine tabi olan haklar olarak tanimlanabilir. Azinlik
haklarin1 kullanabilmenin 6n kosulu, halka agik olmayan anonim sirketlerde esas
sermayenin en az onda birini (%10’ unu), halka acik anonim sirketlerde ise yirmide birini
(%5’ini) olusturan pay sahibi olmaktir. Kanunda azinlik haklari, sinirli olarak
belirlenmistir®. Azinlik haklarim1 diizenleyen kanun hiikiimleri emredici niteliktedir.
Azinliga kanunen taninan bu haklarin esas sézlesmeyle veya yonetim kurulu karartyla ya
da genel kurul karartyla siirlandirilmasi, kullaniminin zorlastirilmasi veya ortadan

100

kaldirilmasi miimkiin degildir Ancak esas sozlesmeyle yeni azinlik haklart

belirlenebiliri®l,

9 ANSAY, s. 255; ARSLANLI, 1, s. 237; BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 297; BARUT, Makale, s. 144;
BOZKURT, Tamer, Sirketler Hukuku, 14. Baski, Ankara, Yetkin Yayincilik, 2022, s. 390; BILGE, s. 112
- 113; BIRSEL, s. 631; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 56; DOGAN, s. 386 - 387; GENCER, s. 65;
HELVACI, Azinlik, s. 298; HIRSCH, s. 284; IMREGUN, Azmlik, s. 173; IMREGUN, Kara Ticareti, s.
394; KAYA, E., Azinlik, s. 142; PULASLI, C: |11, s. 2160; SERT CANPOLAT, s. 158; SUMER, s. 6,
11; TEKINALP, Degerlendirme, s. 231; YORDEM, s.172; ZORLUER, s. 47.

% Doktrinde azinlik haklarma iliskin yapilan farkli tanimlar i¢in bkz. ANSAY, s. 255; AYAN, Limited, s.
8, 12: AYDIN, s. 33 - 34; BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 297; BILGE, s. 118; BILGILI & DEMIRKAPI,
s. 533; BIRSEL, s. 631 - 632; CELIK, Ticaret, s. 315; DURAL, H., s. 184; HELVACI, Azmlik, s. 309;
IMREGUN, Kara Ticareti, s. 394; KAYAR, Aznlik, s. 10; PULASLI, C: IIl, s. 2161; SUMER, s. 12;
TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 822; ULAS KISA, s. 522; TEKIL, s. 394;
DOGAN, s. 389; GENCER, s. 70; KAYA, E., Azinlik, s. 140; SERT CANPOLAT, s. 160; UCISIK &
CELIK, Il, s. 320; YORDEM, s. 176 - 177; ZORLUER, s. 48.

% TTK m. 360, 399/4, 411, 412, 420, 421, 438, 439, 440, 486/3, 531, 559.

100 AL TINTAS, s. 14;: CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 61; DOGAN, s. 391; HIRSCH, s. 284; KAYAR,
Azmlik, s. 121; KENDIGELEN, imtiyaz, s. 298; SENER, Aznlik, s. 23; UCISIK & CELIK, II, s. 321.

101 ARSLANLLI, I, s. 237;: BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 297, 302; BARUT, Tez, s. 9 - 10; CELIK,
Ortakliktan Cikarilma, s. 61; DOGAN, s. 395 - 396; DOMANIC, AS, s. 868; DOMANIC, Serh, s. 814;
HELVACI, Azinlik, s. 300 - 301; HIRSCH, s. 284; IMREGUN, Azmlik, s. 196; IMREGUN, AO, s. 324;
IMREGUN, Menfaat ihtilaflar, s. 81 - 82; KAYAR, Azmlik, 120 - 123; KENDIGELEN, imtiyaz, s. 297
- 298; PULASLI, C: Ill, s. 2171; SENER, Aznlk, s. 18, 23; UCISIK & CELIK, I, s. 321. Kars.
BILGILI & DEMIRKAPI, s. 534.
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Azmlik haklarmin amaci, azmlk hikimiyetini én plana ¢ikarmak degildir!®?. Azinlik
haklarinin kullanilmasiyla meydana gelen hukuki durum, sirketteki tiim pay sahiplerini

103 Zjra

etkileyecek ve tipki genel kurul kararlar1 gibi herkes i¢in baglayicilik kazanacaktir
bu haklarin korudugu menfaate aykir1 kullanilmasi, sirkete veya diger pay sahiplerine

zarar verebilir.

Azmlik haklari, “koruyucu haklar” olarak adlandirilan haklar arasinda yer alir!®4, Bu
haklar, azinligin korumas: ilkesinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmustir'®. Azmlik

106 107

kendisine taninan bu haklari, bir karar seklinde genel kurula™™®, sirkete”" veya

mahkemeye!®® bagvurmak suretiyle kullanir.

Azinlik haklar1 doktrinde genel olarak olumlu ve olumsuz azinlik haklari seklinde
siniflandiriimaktadiri®®. Olumlu azinlik haklari olarak ifade edilen haklar, talep hakki
niteligi tasirken; olumsuz azinlik haklari ise yonetim veya temsil hakki niteligindedirt®®.,
Talep hakki!!! niteliginde olan azinlik haklar1, azinliga hukuk diizeni tarafindan korunan

menfaatlerini ilgililerden talep etme yetkisi vermektedir''?. Bu haklar, baska bir hakka

102 ANSAY, s. 254; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 61; DURAL, H., s. 179; iIMREGUN, Menfaat
Ihtilaflari, s. 4; KAYAR, Azmlik, s. 12; SUMER, s. 4; SENER, Aznlik, s. 19.

18 KAYAR, Azinlik, s. 14; SENER, Aznlik, s. 20; BARUT, Tez, s. 12.

104 GENCER, s. 65; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 56; IMREGUN, Azmlik, s. 173; KAYA, E.,
Azmlik, s. 142; SERT CANPOLAT, s. 158; SUMER, s. 6; TEKINALP, Degerlendirme, s. 233;
ZORLUER, s. 47.

105 SUMER, s. 6 - 8.
106 Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki gibi.

107 Azinhgin genel kurulu toplantiya ¢agirma ve giindeme madde ekletme hakkina iliskin taleplerini dnce
yonetim kuruluna yoneltmesi gibi.

108 (zel denetci atanmasi veya hakli nedenle sirketin feshini isteme konularinda mahkemeye basvurma gibi.

109 AL TINTAS, s. 16; ANSAY, s. 255; AYHAN & CAGLAR & OZDAMAR, s. 347; BAHTIYAR,
Ortakliklar, s. 297; BARUT, Makale, s. 146; BILGILi & DEMIRKAPI, s. 534 vd.; BIRSEL, s. 631;
BOZKURT, s. 390 vd.; CELIK, Ticaret, s. 316; DOGAN, s. 389 - 390; GENCER, s. 85; IMREGUN,
Azmlik, s. 174; KAYAR, Azinlik, s. 34 vd.; KAYIHAN, Sirketler, s. 242; PULASLI, C: 1ll, s. 2162 vd.;
SERT CANPOLAT, s. 161 vd.; SUMER, s. 18; SENER, Aznlik, s. 22 vd.

110 ALTINTAS, s. 15; HELVACI, Aznlik, s. 304; PULASLI, C: I11,s. 2161; YORDEM, s. 174.

111 Talep hakki, hak sahibinin bir baskasindan bir seyi yapmasim veya yapmamasmi isteme hakkidir
(EREN, s. 80; ANTALYA & TOPUZ, s. 535; TEKINAY, Selahattin Sulhi & AKMAN, Sermet &
BURCUOGLU, Haluk & ALTOP, Attila, Tekinay Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, Istanbul, Yeniden,
Gozden Gegirilmis ve Genisletilmis 7. Baski, Filiz Kitabevi, 1993, s. 13; AKKURT & ERDOGAN &
TOKAT, s. 170).

2 DOGAN, s. 392; DURAL, H., 183 - 184.
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bagl veya onun bir unsuru olmayip tek baslarina bir anlam ifade etmektedir!®®. Azinlik
olusturan pay sahipleri, s6z konusu bu haklarin1 kullanabilmek icin sirkete ya da
mahkemeye basvurmak suretiyle talepte bulunmalidir. Azinligin, sirkete yonelttigi talep
hakkinin sirket organlarinca reddedilmesi veya hakkin sonucunun engellenmesi
durumunda mahkemeye basvurarak bu hakkin icrasim talep etmesi de miimkiindiir'*,
Azinhigin dogrudan mahkemeye basvurarak talepte bulundugu haklari da vardir'®.
Yonetim veya temsil hakki niteliginde olan azinlik haklari ise diizenleme hakkinin bir
tiirii olan''® ve azinhigin tek tarafli irade beyani ile hakkmi kullanarak istedigi sonucu

almayi saglayan haklardir'?’.

2.2.4. Azinlik Haklarinin Siniflandirilmast

TTK’da azinlik haklarin1 diizenleyen maddeler incelendiginde bu haklarin kendi
igerisinde herhangi bir siniflandirmaya tabi tutulmadig1 goriilmektedir. Bu sebeple azinlik
haklarinin kolay ve sistematik ac¢idan daha iyi anlasilmasi i¢in doktrinde genel olarak,
olumlu (miispet) - olumsuz (menfi) azinlik haklar1*'® ve genel kurul sirasinda kullanilan

- genel kurul disinda kullanilan azinlik haklari!*® seklinde simiflandirmalar yapilmistir'?°.

13 POGAN, s. 392; DURAL, H., s. 184.
14 Or: TTK m. 411, 412, 420, 438, 559.
15 Or.: TTK m. 399/4, 531.

116 Diizenleme haklari, hak sahibine iiciincii kisilerle hukuki iliskinlerini diizenleme ve bigimlendirme
yetkisi veren haklardir (EREN, s. 62). Diizenleme hakkinin bir tiirii olan yonetim veya temsil hakki ise hak
sahibine {iglincii bir kisi adina hareket etme ve yapilan hukuki islemin sonucuyla ti¢iincii kiginin hukuki
alanini etkileyen haklardir (EREN, s. 72).

17 HELVACI, Azmlik, s. 304 - 305; ALTINTAS, s. 15.

118 AL TINTAS, s. 16; ANSAY, s. 255; AYHAN & CAGLAR & OZDAMAR, s. 347; BAHTIYAR,
Ortakliklar, s. 297 - 302; BILGILI & DEMIRKAPI, s. 534; BARUT Makale, s. 146; BIRSEL, s. 631;
BOZKURT, s. 390 vd.; CELIK, Ticaret, s. 316 vd.; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 57 vd.; DOGAN,
s. 389 - 390; GENCER, s. 85 vd.; IMREGUN, Azinlik, s. 174 vd.; KAYAR, Azmlk, s. 34 vd.;
KAYIHAN, Sirketler, s. 242; KENDIGELEN, imtiyaz, s. 296; PULASLI, C: Ill, s. 2162 vd.; SERT
CANPOLAT, s. 161 vd.; SUMER, s. 18; SENER, Aznlik, s. 22 vd.; TEKINALP & TEOMAN, s. 105.
Olumlu - olumsuz azinlik haklari smiflandirilmasinin elestirisi i¢in bkz. KAYAR, Azinlik, s. 34 - 36.

119 AL TINTAS, s. 17; BARUT, Makale, s. 146; DOGAN, s. 390; DURAL, H., s. 181 - 183; HELVACI,
Azinlik, s. 300; KAYAR, Azmlik, s. 36; TEKINALP & TEOMAN, s. 104.

120 Bynun disinda ETTK déneminde doktrinde, Karar - teklif nitelikli azimlik haklar1 ve ydnetim - denetim
amaglt azinlik haklar1 seklinde siiflandirmalar da yapilmistir. Karar - teklif nitelikli azinlik haklarina
iliskin stmiflandirma igin bkz. BIRSEL, s. 646; KAYAR, Aznlik s. 36 - 37. Yonetim - denetim amagh
azinlik haklarma iliskin siniflandirma ve bu siniflandirmanin daha dogru oldugu yoniindeki goriis i¢in bkz.
KAYAR, Azinlik, s. 37 - 39.
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Olumlu azinlik haklari, azinligin kanun veya sirket esas sdzlesmesinde kendisine taninan
bir konuda talepte bulunabilme yetkisi veren haklardir'?t. Bu haklarla azinliga ¢ogunluga

122 y$netim kurulunda temsil edilme

ragmen bazi kararlar1 alabilme imkan1 verilmistir
hakki (TTK m. 360), genel kurulu toplantiya ¢agirma ve giindeme madde ekletme hakki
(TTK m. 411 - 412), denetginin gérevden alinmasi ve yeni denet¢i atanmasi talep hakki
(TTK m. 399/4), finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini talep etme hakki (TTK
m. 420), mahkemeden 6zel denet¢i atanmasini talep etme hakki (TTK m. 439 - 440),
nama yazili pay senedi bastirilmasini isteme hakki (TTK m. 486/3) ve hakli nedenle

sirketin feshini talep hakki (TTK m. 531), olumlu azinlik haklarindandar.

Olumsuz azinlik haklari ise azinliga bir kararin alinmasinda olumsuz yonde oy kullanarak
0 kararin alinmasina engel olma yetkisi veren haklardir'?®, Olumlu azinlik haklarinin
aksine burada azinhigin bir talepte bulunmasi soz konusu degildir. Azinhigin
agirlagtirilmig toplanti ve karar yeter sayisi halleri (TTK m. 421) ve kurulustan dolay1
sorumlu olanlarin sulh ve ibrasina engel olma hakki (TTK m. 559), olumsuz azinlik

haklarindandir.

Doktrinde genel kurul sirasinda kullanilan ve genel kurul disinda kullanilan azinlik
haklar1 seklinde bir siniflandirma da yapilmistir!?*, Bu smiflandirmay: yapan yazarlar,
doktrinde olumsuz azinlik haklari seklinde tanimlanan haklarin teknik anlamda bir azinlik

hakk1 olmadigini ifade etmektedir'?®. Buna gore, TTK m. 421 ve TTK m. 559’daki

121 ALTINTAS, s. 16; BARUT, Makale, s. 146; BIRSEL, s. 632, 639; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s.
57: SUMER, s. 24; DOGAN, s. 389 - 390; GENCER, s. 95; IMREGUN, Azmnlik, s. 174; KAYAR,
Azmlik, s. 34; KENDIGELEN, imtiyaz, s. 297; SERT CANPOLAT, s. 165; SENER, Aznlik, s. 37;
TEKINALP & TEOMAN, s. 105.

122 BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 297; BIRSEL, s. 639; CELIK, Ticaret, s. 316; DOGAN, s. 389 - 390;
GENCER, s. 86; GORMEZ, s. 119; iMREGUN, AO, s. 309; KAYA, E., Azinlik, s. 144; KAYAR,
Azmlik, s. 34.

123 ALTINTAS, s. 16; BARUT, Makale, s. 146; BIRSEL, s. 631; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 60;
DOGAN, s. 390; GENCER, s. 87; GORMEZ, s. 119; IMREGUN, Azmlik, s. 174; IMREGUN, AO, s.
309; KAYA, E., Azmlik, s. 142; KAYAR, Azmlik, s. 34; KENDIGELEN, imtiyaz, s. 296, 301; SERT
CANPOLAT, s. 161; SUMER, s. 18; SENER, Azmlik, s. 22; TEKINALP & TEOMAN, s. 105.

124 AL TINTAS, s. 17; BARUT, Makale, s. 146; DOGAN, s. 390; DURAL, H., s. 181 - 183; HELVACI,
Azinlik, s. 300; KAYAR, Azmlik, s. 36; TEKINALP & TEOMAN, s. 104. Azinlik haklarinin genel kurul
sirasinda kullanilan azinlik haklar1 ile genel kurul disinda kullanilan azinhik haklar1 seklinde
simiflandirmaya tabi tutularak incelenmesinin daha dogru oldugu yoniindeki goriis i¢in bkz. DURAL, H.,
s. 191 -192.

125 DURAL, H., s. 191; HELVACI, Azinlik, s. 299, dn. 7; KENDIGELEN, imtiyaz, s. 301; TEKINALP
& TEOMAN, s. 106.
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diizenlemeler sadece toplant1 ve karar yeter sayilarina iligkin hiikiimler olup ¢cogunluk pay
sahipleri de genel kurula katilmayarak veya genel kurulda olumsuz oy kullanarak bir
kararn alinmasina engel olabilir*?®. Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini talep
etme hakki (TTK m. 420) ve mahkemeden 6zel denetci atanmasini talep etme hakki: (TTK
m. 439 - 440), genel kurul sirasinda kullanilan azinlik haklarindandir. Denetginin
gorevden alinmasi ve yeni denetg¢i atanmasi talep hakki (TTK m. 399/4), genel kurulu
toplantiya ¢agirma ve giindeme madde ekletme hakki (TTK m. 411 - 412) ve nama yazili
pay senedi bastirilmasini isteme hakki (TTK m. 486/3) ise genel kurul disinda kullanilan

azinlik haklarindandir.

126 DURAL, H., s. 191; HELVACI, Azinlik, s. 299, dn. 7; KENDIGELEN, imtiyaz, s. 301; TEKINALP
& TEOMAN, s. 106.
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3. FINANSAL TABLOLAR VE FINANSAL TABLOLARIN SiRKETLER
HUKUKU BAKIMINDAN ONEMIi

3.1. Finansal Tablolar

3.1.1. Finansal Tablo Kavrami

Finansal tablolar'?’; bir sirketin belirli dénemdeki varlik ve sermaye yapisi, isletme
sonuclari, donem karmin olusumu ve kullanimi gibi mali islemleri ile bu islemler
sonucunda ortaya ¢ikan ekonomik kaynaklari ve finansal performans: hakkinda bilgi
veren tablolardir!?®. Finansal tablolar hazirlandigi donemle smirl olarak, sirketin o
donemde gerceklestirdigi ekonomik faaliyetlerinin bir O6zeti niteliginde olup bu

faaliyetlerin sonucunu yansitirlar?®,

Finansal tablolarin temel amaci, sirketin belirli donemdeki ekonomik yapisini ortaya
koymaktir. Bu tablolar araciligiyla sirketin varlik ve borglari, kar ve zarari, gelir ve
giderleri, nakit akiglari, likidite durumu ve yoneticiler ile ortaklarin faaliyetleri gibi

bilgilere ulasilir’*®. Finansal tablolarla kaydedilen ve aktarilan bu bilgiler sirketle cesitli

121 TEKINALP; finansal tablolar1 su sekilde tanimlanustir: “Finansal tablolar, genel bir séylemle isletme
sahiplerine igletmenin finansal durumu, finansal islemlerde bulunabilme giicii ve yetenegi, nakit akisi
malvarligi, karsihilik ve alacaklar ve bor¢lar hakkinda bilgi veren tablolardir.” (TEKINALP, Unal
(POROY, Reha & CAMOGLU, Ersin), Ortakliklar Hukuku II, Giincellenmis Yeniden Yazilmis 14. Bas,
Istanbul, Vedat Kitapeilik, 2019, N. 1456). Diger tanimlar igin bkz. ADIGUZEL, Burak & YUCE, Aydin
Alber, Bagimsiz Denetime Tabi Halka A¢ik Olmayan Anonim Sirketlerde Denetimin Yapilmamasinin
Finansal Tablolar ile Baglantil1 Hukuki Sonuglar1, Prof. Dr. Ziihtii Aytac'a Armagan, Istanbul, On iki Levha
Yaymncilik, 2022, s. 79; AKDOGAN, Nalan & TENKER, Nejat, Finansal Tablolar ve Mali Analiz
Teknikleri, 10. Baski, Ankara, Gazi Kitabevi, 2006, s. 4; AKSU OZKAN, Raziye, Finansal Tablolarin
Tutulmas1 ve Hukuksal Sonuglari, Istanbul, On Iki Levha Yaymcilik, 2019, s. 5; AKSU OZKAN, Raziye,
Anonim Sirkette Finansal Tablo Kavrami, THD, C: 15, S: 162, Y: 2020, s. 303; UCISIK, H. Gizin &
CELIK, Aydin, Anonim Ortaklikta Finansal Tablolar Yedek Akgeler ve Kar Dagitimi, Istanbul, On Tki
Levha Yaymecilik, 2018, s. 10; KOCAK, Mahmut Arif, Anonim Sirkette Finansal Tablolar, Anonim
Ortaklikta Mali Hiikiimler “’‘DERSLER'den Siiziilenler”, Istanbul, On Tki Levha Yayincilik, 2021, s. 157,
OZSUNGUR, Fahri, Finansal Tablolarin Miizakeresi Nedeniyle Limited Sirket Genel Kurul Toplantisinin
Ertelenmesi, Ankara, Seckin Yayncilik, 2021, s. 77; TEKINALP, Unal, Tiirk Ticaret Hukukunda Kiiresel
Bir Ac¢ilim: IFRS/TMS/TMRS, BATIDER, C: 24, S: 2, Y: 2007, s. 43; TOROSLU, M. Vefa, Tiirk Ticaret
Kanunu Kapsaminda Anonim Sirketlerde Denetim, Ankara, Adalet Yayinevi, 2015, s. 171; YALCIN,
Erhan, Uluslararasi Finansal Raporlama, Ankara, Seckin Yaymecilik, 2015, s. 185 vd.; YASLIDAG,
Beyhan, Uygulamali Finansal Analiz, Glincellenmis 2. Baski, Ankara, Seckin Yayincilik, 2022, s. 11 vd.

128 Finansal tablolar basta olmak iizere hukukumuzda muhasebenin gelisimi ve hukukla baglantisina iliskin
aciklamalar i¢in bkz. KARAYALCIN, Yasar, Muhasebe Hukuku, Ankara, BTHAE, 1988, s. 1 - 18.
Finansal tablolarin tarihgesi ve finansal tablo kullanicilari hakkinda bilgiler igin bkz. AKDOGAN &
TENKER, s. 5 - 29; AKSU OZKAN, 2019, s. 5 - 45; OZSUNGUR, s. 78 - 80.

129 ADIGUZEL & YUCE, s. 79; AKSU OZKAN, Finansal Tablo Kavramy, s. 303; KOCAK, s. 157.
130 TMS 1, N. 9.
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sebeplerle iliski halinde olan kisilere iletilir®!, Yine finansal tablolarla kaydedilen ve
aktarilan bu bilgilerin bazilar1 da sirket igerisinde yonetim ve karar alma asamalarinda
kullanilir®?, Sirket yéneticilerinin sirket sermayesini, nasil ve ne sekilde kullandiklari

finansal tablolardaki bilgilerden &grenilebilir!33,

Finansal tablolar araciligiyla sirketin ekonomik durumuna iliskin bilgilendirme yapilir'34,

Dolayisiyla bu tablolar sirket hakkinda ¢esitli kararlar alinmasinda 6nemli bir role
sahiptir. Dogru kararlarin alinabilmesi agisindan finansal tablolarda yer alan bilgilerin
bazi1 6zelliklere sahip olmasi gerekir. Finansal tablolarda yer alan bilgiler, pay sahipleri,
sirket yoneticileri, sirket alacaklilar1 ve bu tablolardaki bilgilerden istifade edecek diger
kisiler tarafindan anlasilabilir olmalidir™®®. Ancak finansal tablolardaki bilgilerin
anlagilabilir olmasi, herkesin bu tablolardaki biitiin bilgileri kolaylikla anlayabilecek
dlgiide basit olmas1 demek degildir'®®. Zira finansal tablolara yansitilan ekonomik olay

ve durumlarin basitlestirilemez®®’.

Ekonomik olay ve durumlarin basitlestirilerek
sunulmasi, bu tablolardaki bilgilerin eksik veya hatali olmasia yol acar'*®. Buna goére
finansal tablolardaki bilgilerin TMS / TFRS’ye uygun hazirlanmasi ve bu standartlarin
izin verdigi olgiide agik olmasi gerekir'®. Finansal tablolardaki bilgilerin bir diger
ozelligi, ihtiyaca ve gergege uygun olmasidir. Thtiyaca uygun olma, finansal tablolarda
yer alan bilgilerin bu tablolardaki bilgilerden yararlanacak kisiler tarafindan verilen

140

kararlar etkileme giiciinii haiz olmasi anlamina gelir**". Buna gore finansal tablolarda yer

131 AKDOGAN & TENKER, s. 24 - 29; AKSU OZKAN, Finansal Tablo Kavrami, s. 303; KOCAK, s.
161; TOROSLU, s. 173; YASLIDAG, s. 11). Finansal bilgi kullanicilarinin amaglar1 ve ilgi alanlarina
yonelik olarak bkz. AKDOGAN & TENKER, s. 25 - 29; KARAPINAR, Aydin & AYIKOGLU ZAIF,
Figen, Finansal Analiz, Gozden Gegirilmis Yenilenmis 6. Baski, Ankara, Gazi Kitabevi, 2021, s. 6 - 7.

132 AKDOGAN & TENKER, s. 29 vd.; YASLIDAG, s. 11.

133 AKDOGAN & TENKER, s. 49; AKSU OZKAN, Finansal Tablo Kavrami, s. 303; OZSUNGUR, s.
93; TOROSLU, s. 175; YALCIN, 5.185.

134 ADIGUZEL & YUCE, s. 79; AKSU OZKAN, Finansal Tablo Kavram, s. 303; KOCAK, s. 161;
TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar IT, N. 1456; TOROSLU, s. 171.

135 AKDOGAN & TENKER, s. 31; AKSU OZKAN, 2019, s. 137; TOROSLU, s. 209; YALCIN, s. 149;
YASLIDAG, s. 11.

138 AKDOGAN & TENKER, s. 33; AKSU OZKAN, 2019, s. 137; YALCIN, s. 149.

137 AKDOGAN & TENKER, s. 33; TOROSLU, s. 209; YALCIN, s. 149.

133 AKDOGAN & TENKER, s. 33; TOROSLU, s. 209; YALCIN, s. 149.

139 AKDOGAN & TENKER, s. 33; AKSU OZKAN, 2019, s. 137.

140 AKDOGAN & TENKER, s. 33; AKSU OZKAN, 2019, s. 131; TOROSLU, s. 203; YALCIN, s. 146.
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alan bilgiler, tahminlerde kullanilabiliyor, dogrulanabiliyor ya da her ikisine birden
sahipse verilen kararlar1 etkileme giiciinii haiz oldugu sdylenebilir'*!. Gercege uygun
olma ise finansal tablolardaki bilgilerin agiklamay1r amagladigi ekonomik olay ve
durumlarin tam, tarafsiz ve hatasiz bir sekilde sunulmasidir**?. Tam bir sunum, finansal
tablolarda yer alan bilgilerin, bu tablolardaki bilgilerden yararlanacak kisileri
yaniltmayacak sekilde gerekli agiklamalar ve tanimlamalar1 da kapsayacak sekilde
yapilan sunumu ifade eder!*®. Tarafsiz sunum, finansal bilginin se¢imi ve gdsteriminde
onyargmin olmadigi sunumdur'®*. Hatasiz sunum ise finansal tablolarda yer alan
ekonomik olaylarin tanimlanmasinda hatalar veya ihtimallere yer verilmemesi ve
raporlanan bilginin elde edilmesinde kullanilan siirecin hatasiz olarak secilerek
uygulanmis olmas1 anlamma gelir'®. Son olarak finansal tablolardaki bilgilerin
karsilagtirilabilir olma ozelligine sahip olmas1 gerekir. Karsilastirilabilir olma,
kullanicilarin finansal tablolarda yer alan kalemler arasindaki benzerlik ve farkliliklari
belirleyebilmesi ve anlayabilmesini saglayan niteliksel bir 6zelliktir'*®. Karsilastirma
yapilabilmesi i¢in en az iki kalemin varhigi sarttir'¥’. Buna gére TMS 1 Finansal
Tablolarin Sunulusu Standardi’nda, TFRS’de aksine bir hiikiim bulunmadikga, isletme
cari donemin finansal tablolarinda raporlanan tiim tutarlarla ilgili bir 6nceki doneme ait
kargilastirmali bilgileri sunulacagi ve bunlarin anlasilmasi agisindan agiklayici ve

tanimlayici bilgilerle ilgili karsilastirmali bilgilere de yer verilecegi belirtilmistir!4e,

141 AKDOGAN & TENKER, s. 33 - 34; AKSU OZKAN, 2019, s. 131; TOROSLU, s. 203; YALCIN, s.
146.

142 AKSU OZKAN, 2019, s. 132; TOROSLU, s. 206; YALCIN, s. 147.

143 AKSU OZKAN, 2019, s. 132; TOROSLU, s. 206; YALCIN, s. 147.

144 AKSU OZKAN, 2019, s. 133; TOROSLU, s. 206; YALCIN, s. 147.

145 AKSU OZKAN, 2019, s. 134; TOROSLU, s. 206; YALCIN, s. 147.

146 AKDOGAN & TENKER, s. 36; AKSU OZKAN, 2019, s. 135; TOROSLU, s. 207; YALCIN, s. 148.
1“7 AKSU OZKAN, 2019, s. 135; TOROSLU, s. 207; YALCIN, s. 148.

148 TMS 1, N.38.
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3.1.2. Finansal Tablo Tirleri

3.1.2.1. Genel olarak

TTK m. 68’de hazirlanmasi zorunlu olan finansal tablolarin bilango ve gelir tablosu
oldugu belirtilmistir. Ancak hazirlanmasi zorunlu olan finansal tablolar sadece TTK m.
68°deki bilango ve gelir tablosundan ibaret degildir. ilgili hitkmiin devaminda TTK m.
514 ve Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda (TMS’de) belirtilen diger tablolarin da
hazirlanmasinin zorunlu oldugu ifade edilmistir}*®. Dolayisiyla TMS’de belirtilen diger
tablolar ve bu standartlarda yapilabilecek bir diizenlemeyle ortaya ¢ikacak olan yeni tiir
tablolarla, bu tiirlerin sayisinda artis olabilir™®. TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

151 Bunlar; donem sonu finansal

Standardi’nda dort temel finansal tabloya yer verilmistir
durum tablosu (bilango), kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6z kaynak

degisim tablosu ve nakit akis tablosudur.

3.1.2.2. Bilango

Bilango®™, bir isletmenin belirli bir tarihte®?

sahip oldugu varliklar ile bu varliklarin
kaynaklarinin gosterildigi mali tablodur'®. TTK’da “bildnco” olarak ifade edilen bu

kavram, TMS/TFRS ve BOBI FRS’de “finansal durum tablosu” olarak da ifade

149 TTK m. 514’te anonim sirketlerin finansal tablolar1 ve yonetim kurulunun faaliyet raporu hazirlama
ylikiimliliigh geregince su hitkkiim yer almaktadir: “Yonetim kurulu, ge¢mis hesap dénemine ait, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarinda ongériilmiis bulunan finansal tablolarini, eklerini ve yonetim kurulunun yillik
faaliyet raporunu, bilango giiniinii izleyen hesap doneminin ilk ii¢ ayi i¢inde hazirlar ve genel kurula

s

sunar.
150 Bkz. TTK m. 68’in gerekgesi.
151 TMS 1, N.10.

152 Bilango, Latince iki anlamina gelen bi- ve kefe anlamina gelen lanx kelimelerinin birlesmesiyle olusan

bilanx kelimesinden tiiretilmistir. Bir nevi ¢ift tarafli dengeyi ifade eder (KARAYALCIN, Muhasebe, s.
40; KOCAK, s. 172; TEKIL, s. 481; TOROSLU, s. 181; SEVILENGUL, Orhan, Genel Muhasebe, 19.
Baski, Ankara, Gazi Kitabevi, 2020, s. 22, dn. 39).

158 Genellikle faaliyet déneminin son giiniidiir.

154 AKDOGAN & TENKER, s. 60; ; AKSU OZKAN, 2019, s. 165; AKSU OZKAN, Finansal Tablo
Kavrami, s. 305; CABUK, Adem & LAZOL, ibrahim, Mali Tablolar Analizi, Ankara, Nobel Yaymn
Dagitim, 2005, s. 8, 12; CALDAG, Yurdakul & AYANOGLU, Yildiz, Genel Muhasebe, 14. Baski,
Ankara, Gazi Kitabevi, 2022, s. 7; UCISIK & CELIK, Finansal Tablolar, s. 15; KARAPINAR &
AYIKOGLU ZAIF, s. 141; KOCAK, s. 172; OZSUNGUR, s. 82; PULASLI, C: IIl, s. 2611;
SEVILENGUL, s. 33; TEKIL, s. 481; TEKINALP, Unal, Anonim Ortakligin Bilangosu ve Yedek
Akgeleri, 2. Basi, Istanbul, Fakiilteler Matbaasi, 1979, s. 58; TEKINALP, IFRS/TMS/TMRS, s. 43;
TOROSLU, s. 182; YALCIN, s. 214; YASLIDAG, s. 13.
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edilmektedir'®. Esasinda bilango veya finansal durum tablosu olarak ifade edilen bu

tablolarin igerikleri birbirinin aynisidir'®®,

Bilango anlik ve duragan bir tablodur'®’. Bilango ile sirketin belirli tarihteki mali

158 Bilanco, sirketin ekonomik durumunun

durumunun anhik fotografi gdosterilir
anlasilmasima iliskin basvurulacak ilk kaynaktir'®. Bilangonun igerigi TTK m. 73’te
genel hatlariyla ifade edilmistir. Buna gore Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nda aksi bir
diizenleme bulunmadikca bilangoda duran ve donen varliklar, 6z kaynaklar, bor¢lar ve
donem ayirict hesaplar, ayr1 ayr1 kalemler halinde gosterilir ve yeterli ayrintiya inilerek

semalandirilir (TTK m. 73/1). Ayrica isletme i¢in siirekli bir sekilde 6zgiilenmis olan
varliklarin duran varliklar i¢inde yer aldig1 da belirtilmistir (TTK m. 73/2).

Kanunda bilangonun diizenleme sekline iliskin herhangi bir tercih yapilmamistir*°,

161

Bilango, ¢ift tarafli olarak hazirlanir>". Cift tarafli hazirlanan bilango; sollu - sagl olarak

iki boliime ayrilir ve sol tarafina aktifler, sag tarafinda ise pasifler yazilir'®?

. Bilangonun
sol tarafina yazilan aktifler kisminda sirketin varliklar1 gosterilir. Bu varliklar da temelde

donen ve duran varliklar olarak ikiye ayrilir!®®, Dénen varliklar, bir yil veya sirketin

155 Finansal durum tablosu kullanimlari igin bkz. Finansal Raporlamaya fliskin Yeni Kavramsal Cerceve,
N. 3.3/ave BOBI FRS, N. 1.29.

1% AKSU OZKAN, Finansal Tablo Kavramu, s. 305.

157 CALDAG & AYANOGLU, s. 7; KOCAK, s. 174;: OZSUNGUR, s. 80; UCISIK & CELIK, Finansal
Tablolar, s. 97; YALCIN, s. 214,

%8 Diger benzetmeler icin bkz. KARAYALCIN, Yasar, Bilinco Hukuku, Ankara, BTHAE, 1979, s. 37;
KOCAK, s. 172; BILiCI, Nurben Leticia, Tiirk Ticaret Kanunu Kapsaminda Anonim Sirketlerde Kéarm
Tespiti ve Dagitilmasi, Anonim Ortaklikta Mali Hitkiimler “DERSLER'den Siiziilenler”, Istanbul, On Iki
Levha Yayincilik, 2021, s. 187; CALDAG & AYANOGLU, s. 7.

159 TEKINALP, Bilango ve Yedek Akgeler, s. 42.

160 TTKda bilangodaki aktif ve pasif ayrimi genel olarak ifade edilmistir. Ancak bilAngonun ne cetvel ne
de tablo seklinde hazirlanmasi gerektigine iliskin bir tercih belirtilmedigi gibi 6rnek bir bildngo semasina
yer verilmemistir (UCISIK & CELIK, Finansal Tablolar, s. 68).

161 AKDOGAN & TENKER, s. 60; AKSU OZKAN, 2019, s. 171; CALDAG & AYANOGLU, s. 7;
KARAYALCIN, Bilango, s. 22.

162 AKDOGAN & TENKER, s. 60; AKSU OZKAN, 2019, s. 172; BiLiCi, s. 187; CALDAG &
AYANOGLU, s. 8; UCISIK & CELIK, Finansal Tablolar, s. 69 vd.; KOCAK, s. 173; SEVILENGUL,
s. 33; TOROSLU, s. 182.

163 AKDOGAN & TENKER, s. 61; AKSU OZKAN, 2019, s. 172; CALDAG & AYANOGLU, s. 7
KOCAK, s. 173; YALCIN, s. 221.
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normal faaliyet dsneminde nakde déniisebilme imkanina sahip olan varliklardir'®4. Dénen
varliklara 6rnek olarak bir yildan az veya isletmenin normal faaliyet donemi igerisinde
nakde doniismesi ongoriilebilen alacaklar, hisse senetleri ve tahviller gosterilebilir®®.
Duran varliklar ise sirketin faaliyetine 6zgiilenmis degerler olup bir faaliyet doneminden
daha uzun siirede nakde doniisebilme imkanina sahip olan varliklardir'®®. Duran
varliklara 6rnek olarak TTK m. 73/2 geregince isletme i¢in siirekli bir sekilde 6zgiilenmis
olan varliklar, isletmenin uzun vadeli ve yatirnm amagh olarak satin aldig1 pay senetleri,
bir yi1l veya isletmenin normal faaliyet donemi igerisinde nakde doniismesi

167

Ongoriilemeyen alacaklari gosterilebilir=°’. Bilangonun aktifler kisimlarina islenecek olan

kalemler likidite esasina gore siralanarak tabloya aktarilmaktadir'®®. Bilingonun sag
tarafina yazilan pasifler kisminda ise sirketin sahip oldugu varliklarin kaynaklari
gosterilir. Bu kisim da sirketin 6z kaynaklari ve yiikiimliiliikleri olarak ikiye ayrilir'®®, Oz
kaynaklar, igletme sahipleri tarafindan saglanan kaynaklar olup isletme sahiplerinin

170

aktifler {izerindeki haklarin1 gosterir}’®. Odenmis sermaye, sermaye katkilari, sermaye

yedekleri, kar yedekleri veya fonlar, gecmis yillar kar ve zararlari, donem net kar ve zarar

hesaplar1 gibi kaynaklar, isletmenin 6z kaynaklarmni olusturur!™. Yiikiimliiliikler ise

172

ticiincii kisilere bor¢lanilarak elde edilen kaynaklardir*'“. Ticari veya diger borglar, vergi

164 AKDQGAN & TENKER, s. 61 - 62; AKSU OZKAN, 2019, s. 185 vd.; CABUK & iZOL, s. 9, 18;
CALDAG & AYANOGLU, s. 8, 95 vd., KOCAK, s. 173; SEVILENGUL, s. 155; TOROSLU, s. 185;
YALCIN, s. 222; YASLIDAG, s. 13.

185 AKSU OZKAN, 2019, s. 185 vd.; CABUK & IZOL, s. 18 vd.; KOCAK, s. 173; TOROSLU, s. 185;
YALCIN, s. 222.

166 AKD(?(}AN & TENKER, s. 62; AKSU OZKAN, 2019, s. 205 vd.; CABUK & iZOL, s. 9, 23;
CALDAG & AYANOGLU, s. 8, 223 vd.; KOCAK, s. 173; SEVILENGUL, s. 382; TOROSLU, s. 187;
YALCIN, s. 222; YASLIDAG, s. 13.

167 AKSU OZKAN, 2019, s. 205 vd.; KOCAK, s. 173; TOROSLU, s. 187.

188 Likidite, bir isletmenin alacaklari ile bor¢larmin vadelerinin birbirine uygunlugu olup bunlarm birbirini
karsilayacak diizeyde olmasidir (TEKINALP, Bilango ve Yedek Akgeler, s. 44). Bu konuda ayrica bkz.
TMS 1, N.63.

169 Finansal Raporlamaya iliskin Yeni Kavramsal Cerceve, N. 4/1 - a.

170 AKDOGAN & TENKER, s. 64; AKSU OZKAN, 2019, s. 242; CABUK & iZOL, s. 11, 34;
CALDAG & AYANOGLLU, s. 309; SEVILENGUL, s. 558; TOROSLU, s. 189.

171 AKDOGAN & TENKER, s. 205 vd.; AKSU OZKAN, 2019, s. 241 vd.; CALDAG & AYANOGLU,
s.309 vd.; KOCAK, s. 174; SEVILENGUL, s. 558; TOROSLU, s. 189 - 190.

172 AKDOGAN & TENKER, s. 63; AKSU OZKAN, 2019, s. 218; CABUK & iZOL, s. 10; CALDAG
& AYANOGLU, s. 251; TOROSLU, s. 188.
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borglari, alinan avanslar gibi kaynaklar ise isletmenin yiikiimliiklerini olusturmaktadir’.

Bilangonun pasifler kismina islenecek olan kalemler vadesine gore siralanarak tabloya

aktarilmaktadirl’.

Bilangonun aktif ve pasifleri arasinda esitlik prensibi vardir}’>. Buna temel muhasebe
esitligi veya temel bilanco esitligi denir'’®. Bu prensibe gore bilangonun aktif ve
pasiflerinde yer alan degerlerin birbirine esit olmasi gerekir'’’. Bu esitligi saglamak igin
oncelikle aktif ve pasif taraflar karsilastirilir. Aktif kisma yeni bir deger eklendiginde
pasif kisma da buna esit bir degerin girmesi gerekir. Yine pasif kisimda bir azalma

oldugunda, aktif kisimda da buna es deger bir azalma olmalidir.

3.1.2.3. Gelir Tablosu

Gelir tablosu, bir igletmenin belirli bir donemde elde ettigi gelirleriyle bu gelirleri elde
etmek i¢in kullandig1 giderleri karsilastirmak suretiyle, sirketin net karin1 veya zararimni

kapsaml1 bir sekilde gosteren tablodur!’®. TMS / TFRS’de gelir tablosu yerine “kdr veya
zarar” Ve “diger kapsamli gelir tablosu” ifadeleri de kullanilmistir!’®,
Gelir tablosu, sirketin o donem iginde elde ettigi kar ve zararinin tespitini yapilabilmesi

80

amactyla hazirlanir'®, Gelir tablosunun, niteligi itibariyle bir isletmenin finansal

173 AKSU OZKAN, 2019, s. 218 vd.: CABUK & iZOL, s. 28 vd.; CALDAG & AYANOGLU, s. 251
vd.; AKDOGAN & TENKER, s. 205 vd.; KOCAK, s. 174.

17 KOCAK, s. 174.

175 AKSU OZKAN, 2019, s. 172 - 174; BILIClI, s. 187; CALDAG & AYANOGLU, s. 7; KOCAK, s.
174; SEVILENGUL, s. 33.

176 AKSU OZKAN, 2019, s. 172; CALDAG & AYANOGLU, s. 7; KOCAK, s. 174; OZSUNGUR, s.
80; SEVILENGUL, s. 33.

11 AKSU OZKAN, 2019, s. 172 - 174; KOCAK, s. 174.

178 AKDOGAN & TENKER, s. 155; AKSU OZKAN, 2019, s. 287; BILICli, s. 192; CABUK & iZOL,
s. 35, 37; CALDAG & AYANOGLYU, s. 23; KOCAK, s. 174; SEVILENGUL, s. 587; TEKINALP,
IFRS/TMS/TMRS, s. 51; TOROSLU, s. 190; UCISIK & CELIK, Finansal Tablolar, s. 97; YALCIN, s.
247.

9 TMS 1, N.7.

180 AKDOGAN & TENKER, s. 155; UCISIK & CELIK, Finansal Tablolar, s. 97; KOCAK, s. 174;
YALCIN, s. 247.

33



181

performansini yansittigi soylenebilir-*. Gelir tablosu bilangonun aksine dinamik nitelikte

bir tablo olup belirli bir an1 degil bir siireci gostermektedir'®,

183

Gelir tablosu, isletmenin gelir ve gider kalemlerinden olusur-*°. Gelir tablosu, kar - zarar

184 Kar - zarar

boliimii ve diger kapsamli gelirler boliimii olmak {izere ikiye ayrilmaktadir
boliimiinde isletmenin belirli bir doneme ait faaliyetleri sonucunda elde edilen gelirler ile
buna yonelik yapilan giderler yer alir'®. Bu béliimde satis hasilatlari, finansal yatirrm

186

gelirleri ile faaliyetin icrasina yonelik yapilan giderler gosterilir°®. Diger kapsamli gelir

boliimiinde ise Standartlar (TFRS) tarafindan kar veya zarara yansitilmasi zorunlu

187 By boliimde 6z

olmayan ya da yansitilmasina izin verilmeyen gelir ve giderler yer alir
kaynaklarinda artig veya azalisa sebep olan ve heniiz nakde doniistliriilmemis gelirler
veya giderler raporlanir'®. Ayrica bu bélimde duran varliklarda yeniden degerleme
artiglarindaki degisimler, yurtdigindaki bir isletmenin finansal tablolarinin ¢evriminden
kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar, yabanci para cevirim farklari gibi kalemler de

gosterilir'®,

Gelir tablosu, bilangconun hazirlanmasinda bir arag islevi gormektedir’®®. Ciinkii gelir
tablosunda ortaya ¢ikan kar veya zarar tutar bilangoya aktarihr!®. Dolaysiyla gelir
tablosunda yapilan bir hata veya eksiklik, bilingoya da yansiyacaktir. Bu sebeple
bilangonun hazirlanabilmesi igin gelir tablosunun olusturulmasi sart olup buradaki

bilgilerin dogru ve giivenilir olmast onemlidir. Zira gelir tablosundaki bilgilerin hatali

181 AKDOGAN & TENKER, s. 155; AKSU OZKAN, 2019, s. 288; UCISIK & CELIK, Finansal
Tablolar, s. 97; KOCAK, s. 174; YALCIN, s. 247.

1822 AKDOGAN & TENKER, s. 155; AKSU OZKAN, 2019, s. 288; CALDAG & AYANOGLU, s. 23;
KOCAK, s. 174; OZSUNGUR, s. 80; UCISIK & CELIK, Finansal Tablolar, s. 97; YALCIN, s. 247.

183 AKSU OZKAN, 2019, s. 287; KOCAK, s. 174.
18 TMS 1, N. 10A.

185 AKDOGAN & TENKER, s. 167 vd.; AKSU OZKAN, 2019, s. 289; KOCAK, s. 175; TOROSLU, s.
191 vd.

186 AKSU OZKAN, 2019, s. 289; KOCAK, s. 175.

87 TMS 1, N. 7.

188 AKSU OZKAN, Finansal Tablo Kavramy, 5.306.

®TMS1,N.7/a-c.

19 AKSU OZKAN, Finansal Tablo Kavramyi, s. 307; KOCAK, s. 175; TOROSLU, s. 191.
191 AKSU OZKAN, Finansal Tablo Kavrami, s. 307; KOCAK, s. 175; TOROSLU, s. 191.
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veya eksik olmasi durumu bilangodaki bilgilerin de hatali veya eksik olmasina sebebiyet

verecektir.

3.1.2.4. Oz Kaynak Degisim Tablosu

Oz kaynak degisim tablosu, bir isletmenin bilancosunun &z kaynaklar béliimiinde
gerceklesen artis veya azalislarin bir biitiin halinde gésterildigi tablodur'®2. Oz kaynak
degisim tablosu ile bir igletmenin faaliyet dongiisii igerisinde, 6z kaynak kalemlerinde
meydana gelen degisimlerin gosterilmesi amaglanmaktadir!®®. Bilangoda yer alan 6z
kaynaklar boliimiindeki bilgiler 6z kaynaklar degisim tablosu ile ayrintili bir bigimde
sunulmaktadir. Bu sebeple bilangodaki 6z kaynaklar boliimii ile 6z kaynaklar degisim

tablosu igerisinde yer alan bilgilerin birbirleriyle ortlismesi gerekir.

Bilangonun 6z kaynaklar kisminda ge¢mise doniik uygulama veya diizeltme varsa bunlar,
6z kaynaklar degisim tablosuna islenir!®. Aym sekilde sirket ortaklarmin sirketteki
haklarinin durumu, 6z kaynaklar degisim tablosunda gosterilmektedir. Yine 6z kaynak
kalemlerindeki donem basi ve donem sonu arasindaki defter degerlerinin uyumu da 6z

kaynak degisim tablosunda gosterilir'®.

3.1.2.5. Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosu, isletmenin belirli bir donemde sahip oldugu nakit kaynaklar1 ve bu

kaynaklarin kullanildig1 alanlar ile nakit girisi saglanmayan veya nakit cikisi

192 AKDOGAN & TENKER, s. 385; AKSU OZKAN, 2019, s. 312; CABUK & iZOL, s. 74; UCISIK
& CELIK, Finansal Tablolar, s. 108; KARAPINAR & AYIKOGLU ZAIF, s. 227; KOCAK, s. 176;
TEKINALP, IFRS/TMS/TMRS, s. 53; TOROSLU, s. 250; YALCIN, s. 299.

193 AKSU OZKAN, 2019, s. 312 - 313; UCISIK & CELIK, Finansal Tablolar, s. 109; KOCAK, s. 176;
YALCIN, s. 299.

194 AKSU OZKAN, Finansal Tablo Kavramy, s. 307.
195 (9z kaynak degisim tablosunda sunulacak bilgiler i¢in bkz. TMS 1, N. 106.

35



gerektirmeyen islemlerin gosterildigi tablodur!®. Nakit akisi ile isletmenin likiditesi en

yiiksek varliklar1 olan nakitleri ile nakit benzerlerinin sirkiilasyonu saglanir'®’.

Nakit akis tablosunda bulunmasi gereken bilgiler ile bu tabloda yer alacak kalemler TMS
7 Nakit Akis Tablosu Standardi’nda agiklanmistir. NakKit, isletmedeki nakit ile vadesiz
mevduati; nakit benzerleri ise tutar1 belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen ve degerindeki
degisim riski Onemsiz olan yiiksek likiditeye sahip kisa vadeli yatirimlari ifade
etmektedir®®. Yine nakit akislar1 da nakit ve nakit benzerlerinin isletmeye girisi ve

isletmeden cikisidir*®®.

Nakit akis tablosu, bilango ve gelir tablosu gibi diger finansal tablolarin
tamamlayicisidir?®. Nakit akis tablosu bilango ve gelir tablosu gibi diger finansal
tablolarla birlikte kullanilarak finansal tablo kullanicilarina isletmenin net varliklarindaki
degisimleri, isletmenin finansal yapisi, degisen kosullara uyum saglamak amaciyla nakit
akislarinin tutar1 ve zamanlamasini etkileme kabiliyetinin degerlendirilmesi i¢in gerekli
olan bilgileri sunar?®l. Nakit akis bilgisi, isletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma
kabiliyetinin degerlendirilmesinde fayda saglar. Ayrica, ayni islem ve olaylara farkl
muhasebe yontemlerinin uygulanmasindan kaynaklanan etkileri ortadan kaldirdigindan
farkli igletmelerin faaliyet sonuglarina iliskin raporlamalarinin karsilastirabilirligini de

artirir.
3.1.3. Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Uyulacak Ilke ve Standartlar

3.1.3.1. Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Uyulacak Ilkeler

Tiirk Ticaret Kanunu ile TMS / TFRS ve BOBI FRS gibi Standartlarda, finansal tablolarin

hazirlanmasina yonelik birgok ilke diizenlenmistir. Finansal tablolarin hazirlanmasinda

1% AKDOGAN & TENKER, s. 284; AKSU OZKAN, 2019, s. 314;: CABUK & iZOL, s. 64;
KARAPINAR & AYIKOGLU ZAIF, s. 189; KOCAK, s. 177; OZSUNGUR, s. 84; TEKIiNALP,
IFRS/TMS/TMRS, s. 54; TOROSLU, s. 251; UCISIK & CELIK, Finansal Tablolar, s. 101 - 102;
YALCIN, s. 311.

197 KOCAK, s. 177.

1% TMS 7, N. 6.

19 TMS 7, N. 6.

200 AKSU OZKAN, Finansal Tablo Kavramu, s. 308; TOROSLU, s. 252.
201 TMS 7, N. 4.
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uyulacak olan ilkeler; diiriist resim (gerceklik ilkesi), agiklik ilkesi, tamlik (eksiksizlik)
ilkesi ve mahsup yasagi ilkesi, aktiflestirme yasagi ilkesi, karsilik ayrilmasi ilkesi,
seffaflik ilkesi, birlik ilkesi, basiret ve tedbir ilkesi, gergeklesme ilkesi ve esit

davranmama ilkesidir?%.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda uyulacak olan ilkelerden olan diirlist resim
(gerceklik) ilkesi, diger ilkeleri de icine alan iist bir kavramdir?®®, Diiriist resim ilkesi TTK
m. 515’te diizenlenmistir. TTK m. 515 uyarinca anonim sirketlerin finansal tablolari,
Tirkiye Muhasebe Standartlarina gore sirketin malvarligini, bor¢ ve yiikiimliiliiklerini,
0z kaynaklarini ve faaliyet sonuglarini tam, anlasilabilir, karsilastirilabilir, ihtiyaclara ve
isletmenin niteligine uygun, seffaf ve giivenilir olarak; gergegi diiriist, aynen ve aslina
sadik surette yansitacak sekilde hazirlanmalidir. TTK m. 515’in gerek¢esinde diiriist
resim ilkesinin igerisinde dort emredici ilkeyi barindirdigi ifade edilmistir. Bunlar;
finansal tablolarin TMS’ye gore ¢ikarilmasi, tablolarda sirketin malvarligi, borglari, 6z
kaynak, yiikiimliiliikleri ve faaliyet sonuglarinin bulunmasi, tablolarin tam, anlasilabilir,
karsilastirilabilir, ihtiyaglara ve isletmenin niteligine uygun, seffaf ve gilivenilir olmasi,
son olarak da sirketin mali durumunun gercege uygun ve diiriist olacak sekilde
goriintlisliniin yansitilmasidir. TTK m. 515’in gerekgesinde diiriist resim ilkesinin igerigi
ve alt ilkeleri TMS, doktrindeki goriisler ve yargi kararlart ile doldurulacag: ifade
edilmistir. Ayrica gerekgede diirtist resim ilkesinin bir {ist hukuk kurali oldugu
belirtilmistir. Bu kapsamda diiriist resim ilkesine uymayan, bu ilkeyi yeteri kadar temsil
etmeyen standart ve hiikiimleri ortadan kaldiracag: ve finansal tabloyu ¢ikaranlarin ilkeye

uygun hareket etmelerinin istendigi ifade edilmistir?%*,

202 {lkelere iliskin ayrmtili bilgi ve agiklamalar icin bkz. ALTAS, Soner, Tiirk Ticaret Kanunu'na Gére
Anonim Sirketler A¢iklamali, I¢tihatli, Ornekli, Giincellenmis ve Gézden Gegirilmis 12. Baski, Ankara,
Seckin Yaymecilik, 2023, s. 749 vd.; AKSU OZKAN, 2019, s. 70 - 129; UCISIK & CELIK, Finansal
Tablolar, s. 35 vd.; PULASLI, C: |11, s. 2612 - 2614; TOROSLU, s. 148 - 155.

203 AKSU OZKAN, 2019, s. 80; ALTAS, AS, s. 785; FALCIOGLU, M. Ozgiir, Anonim Sirket Finansal
Tablolarinda TTK 515 Kapsaminda Diiriist Resim Ilkesine Uygunluk ve Ilkeye Aykiriligin Sonuglari,
BAUHFD, C: 11, S: 137 - 138, Y: 2016, s. 70; MANAVGAT, Caglar, Anonim Ortakliklarda Diiriist Resim
flkesi Kapsam ve Aykirihigin Finansal Tablolarin Gegerliligine Etkisi, BATIDER, C: 35, S:4, Y: 2019, s.
21; OZSUNGUR, s. 87; TOROSLU, s. 155.

204 Bkz. TTK m. 515’in gerekgesi.
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3.1.3.2. Finansal Tablolarin Hazirlanmasinda Uyulacak Standartlar

Standartlar genel manada uluslararas: kuruluglarin 6nciiliigiinde, belli kurallara dayali

205

olarak uluslararas1 diizeyde kabul edilen metinlerdir Finansal tablolarin

hazirlanmasina yonelik diizenlenen Standartlar, esas itibariyle ihtiyaca uygun, somut ve

pratik ¢dziime ulasma amacli olarak 6ngériilen ayrintili kurallar icermektedir?®®.

Tiirkiye’deki finansal tablolar, bunlarin raporlanmasi, muhasebe uygulamalari ve
bunlarla ilgili standartlar1 yayimlamasi i¢in Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (KGK) yetkilendirilmistir (TTK m. 88/2). Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu; farkli isletme biiytikliikleri, sektorler ve kar
amaci glitmeyen kuruluslara yonelik 6zel ve istisnai standartlar koymaya ve farkli
diizenlemeler yapmaya yetkilidir (TTK m. 88/3). Kurumun ortaya koydugu bu standart
ve diizenlemeler de TMS’nin ciiz’ii sayilmaktadir (TTK m. 88/3).

Finansal tablolarin hazirlanmasinda uyulmasi gereken standartlar, KGK tarafindan
TMS/TFRS adi altinda yayimlanmaktadir®®’. TMS/TFRS, Uluslararas1 Finansal
Raporlama Sistemlerinin (IFRS’nin) karsiligidir’®. TMS/TFRS’de finansal tablolarm
hazirlanmasinda uyulacak ilke ve kurallar, finansal tablolarin unsurlari, finansal
tablolarda yer alan boliimlerdeki kavramlarin neler oldugu ve ne sekilde
muhasebelestirilecegi gibi bilgiler yer alir®®, Bunun haricinde Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standartlar1 (BOBI FRS) vardir. BOBI FRS, KGK
tarafindan bagimsiz denetime tabi olup TFRS uygulamayan isletmelerin, miinferit ve
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmasi zorunlu finansal raporlama
standartlaridir?!’. Buna yonelik BOBI FRS Tebligi ¢ikarilmistir. BOBI FRS Tebligi m. 1

uyarinca bagimsiz denetime tabi olup TFRS uygulamayan isletmelerin, miinferit ve

205 TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar 11, s. 289 vd.; KOCAK, s. 167.
26 TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar IT, N. 1471; KOCAK, s. 167.

27 TMS/TFRS Standartlar1 ve diizenlendigi konular igin bkz. TEKINALP (POROY & CAMOGLU),
Ortakliklar II, s. 295.

208 TMS’nin IFRS ile 6zdes olmast zorunlulugu hakkinda bkz. ALTAS, AS, s. 758 vd. IFRS ve ilgili
kavramlar hakkinda bkz. TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar II, s. 287 vd.

209 AKSU OZKAN, 2019, s. 53; TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar IT, N. 1476 vd.

210 AKSU OZKAN, 2019, s. 57; KOCAK, s. 170; TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar II,
N. 1475.
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konsolide finansal tablolarmi Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama

Tebligi’ne uygun olarak diizenlemesi gerekir?:,

3.2. Finansal Tablolarin Sirketler Hukuku Bakimindan Onemi
3.2.1. Yénetim Kurulu Bakimmdan Onemi

Anonim sirketlerde finansal tablolarin hazirlanmasi gérevi, yonetim kuruluna aittir?*2, Bu
gorev, yonetim kurulunun tiim iiyelerini kapsayan bir kurul gorevi olup devredilemez
niteliktedir (TTK m. 514). Yonetim kurulu, isletme konusunun gergeklestirilmesine
yonelik olarak faaliyetlerde bulunur. Yonetim kurulu bu faaliyetlerini yerine getirirken
sirket sermayesini kullanmaktadir. Yonetim kurulunun girket sermayesini kullanarak
yapmis oldugu faaliyetler sonucunda sirket, kar veya zarar edecektir. Dolayisiyla bu
faaliyetlere yonelik bilgiler de finansal tablolara islenecektir. Sonug¢ olarak sirket
yoneticilerinin kendilerine emanet edilen sermaye ve kaynaklari ne sekilde ve ne
etkinlikte kullandiklar1 da finansal tablolar sayesinde ortaya g¢ikar. Boylece yonetim
kurulunun sirketi iyi yoOnetip yonetemedigi finansal tablolardaki veriler sayesinde
Ogrenilebilir. Anonim sirketlerde yonetim kurulunun, ¢ogunluk pay sahiplerince
secilmesinden dolayi, yonetim kurulunun finansal tablolari hazirlarken c¢ogunlugun
menfaatini diisiinerek hareket etme ihtimali vardir. Bu sebeple finansal tablolardaki
tarafsizligin saglanabilmesi agisindan sirketin finansal tablolarina, ozellikle de
bilangosuna islenecek olan bilgi ve verilerin objektif belgelere dayandirilmasi gerekir.
Ornegin sirkete alinan bir malin degerinin sirket adina kesilmis bir faturayla veya sirketin
borcu olduguna yonelik iddialar adi bor¢ beyani1 seklinde degil de bir bonoya ya da ¢eke
dayandirilarak muhasebelestirilebilir. Yine sirkette gerceklesen ekonomik olay ve
durumlar, yevmiye defterine kaydedilirken islemin dayanagi olan belge de acik¢a

gosterilmelidir.

211 AKSU OZKAN, 2019, s. 57; TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar IT, N. 1475.

212 Y¢netim kurulu, sirketin muhasebe sistemi ve finansal denetiminin olusturulmas: kapsamida gerekli
orgiit ve teskilat1 kurmak zorundadir. Bu dogrultuda Kanun ve TMS uyarinca sirket biinyesinde muhasebe
bdliimiiniin, hesap sisteminin, defter ve kayitlarin tutulmasina dair kurallar, hesap planlarinin yapilmasi
seklinde oOrgiitlenmesi gerekir (KARAHAN, Sami (Edit) & ARI, Zekeriyya, Sirketler Hukuku,
Giincellenmig 2. Baski, Konya, Mimoza Yayinlari, 2015, s. 507; TOROSLU, s. 79 - 81.
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Yonetim kurulu, ge¢mis hesap donemine ait Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nda
Ongoriilmiis bulunan finansal tablolarmi ve eklerini bildngo giiniinii izleyen hesap
doéneminin ilk ti¢ ay1 i¢inde hazirlayarak genel kurula oneri olarak sunar (TTK m. 514).
Finansal tablolar1 hazirlayan yonetim kurulunun bu tablolar1 hazirlarken titiz davranmasi
ve sirketteki tiim pay sahiplerinin menfaatlerinin zedelenmemesi adina ¢aba gostermesi
gerekir. Aksi halde usuliine uygun hazirlanmayan ve pay sahiplerinin menfaatlerine ters
diisen finansal tablolarin varligi, yonetim kurulunun sorumlulugunu giindeme getirir.
Yo6netim kurulu, bagimsiz denetime tabi olan sirketlerin finansal tablolarini genel kurula
sunmadan once denetlettirmesi gerekir. TTK m. 397/2’ye gore bagimsiz denetime tabi
olan sirketlerin finansal tablolarindaki bilgilerin giivenilirligi agisindan denetim yapilarak
denetci tarafindan denetim raporu hazirlanir. Bu hiikiim, yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporu i¢in de uygulanir. Denetimden gegmeyen finansal tablolar ve yillik faaliyet raporu
genel kurula sunulamaz. Ciinkii denetimden gegmeyen finansal tablolar ile yillik faaliyet

raporu diizenlenmemis hiikmiindedir??,

3.2.2. Genel Kurul Bakimindan Onemi

Genel kurul, yonetim kurulu tarafindan sunulan finansal tablolara ve buna bagli konulara
iliskin kararlar alir. TTK m. 408/2 - d kapsaminda finansal tablolara yonelik kararlarin
alinmasi genel kurulun devredilemez gorev ve yetkileri arasindadir. TTK 409/1°de olagan
genel kurul toplantilarinda finansal tablolara yonelik karar alinmasi, giindem
maddelerinden biri olarak belirtilmistir. Bu dogrultuda genel kurul; yonetim kurulunun
sirketi 1yl yOnetip yOnetemedigini degerlendirecek, sirketin ekonomik durumu ve
performans: hakkinda bilgi sahibi olacak ve finansal tablolara bagli konulara iligkin

olarak bazi 6nemli iktisadi kararlar1 alabilecektir.

Finansal tablolar genel kurulda okunarak miizakere edilir. Genel kurul, finansal tablolara
iliskin mutlaka bir karar almak zorundadir. Genel kurul, finansal tablolarin miizakeresi
sonrasinda finansal tablolar1 onaylayabilir veya onaylamayabilir (TTK m. 408/ 2 - d,
409/1, Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu

Toplantilarda Bulunacak Bakanlik Temsilcileri Hakkinda Y6netmelik (ASGK Yo6n.) m.

213 Bagimsiz denetim yapilmamasinin finansal tablolarla baglantili sonuglari igin bkz. ADIGUZEL &
YUCE, s. 82 - 98.
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13/1 - ¢)?'*. Ayn1 sekilde kar ve zarar hesabi, sermaye artirimu, tahvil gikarilmasi, Kar pay1
dagitimi, yonetim kurulunun kar dagitimina yonelik Onerisinin gorlsiiliip karara
baglanmasi, yonetim kurulunun se¢imi ve azli, yonetim kurulunun ibrasi, yoneticiler i¢in
huzur hakki tayini gibi konulara iliskin alinacak Kkararlar finansal tablolarin

onaylanmasina baglhdir.

3.2.3. Pay Sahipleri Bakimindan Onemi

Finansal tablolar, bir sirketin belirli donemdeki mali islemleri ile bu islemler sonucunda
ortaya ¢ikan ekonomik durumu hakkinda ayrintili bilgiler verdiklerinden dolay1 pay
sahipleri agisindan da biiyiik bir 6neme sahiptir. Pay sahipleri, sirketin finansal tablolarina
bakarak ilgili faaliyet donemindeki ekonomik durumu hakkinda bilgi sahibi olurlar. Pay
sahipleri, finansal tablolardaki bilgilere bakarak, sirket hakkinda daha dogru kararlar

alabilecektir.

Finansal tablolar ve bunlara yonelik alinan tiim kararlar, sirketteki pay sahiplerini
dogrudan etkiler niteliktedir. Anonim sirketlerde yonetim kurulu ¢gogunluk pay sahipleri
tarafindan secilmektedir. Bu sebeple yonetim kurulu, finansal tablolar1 hazirlarken
cogunlugun menfaatini disiinerek hareket edebilir. Boyle bir durum gerek finansal
tablolarin giivenilirligini kaybetmesine gerekse de pay sahiplerinin menfaatlerinin

olumsuz yonde etkilenmesine yol acabilir.

Kanunda finansal tablolarla ilgili olarak bireysel veya azinlik hakki niteliginde bazi
haklar diizenlenmistir. Bunlardan ilki 6zel denetim isteme hakkidir?®. Buna gére pay
sahipleri finansal tablolara yonelik olaylarin aydmlatilmas: ve bu tablolardaki teknik
bilgilerin agikliga kavusturulmasi amaciyla genel kuruldan 6zel denetim talebinde
bulunabilir (TTK m. 438/1). Ozel denetim isteme talebinin genel kurul tarafindan kabul
edilmesi durumunda sirket veya her bir pay sahibi, otuz giin i¢inde, sirket merkezinin

bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi’ne bagvurarak 6zel denet¢i atanmasini

214 Maddi hatalar haricinde degistirilerek onaylanmasinin miimkiin olmadig1 yoniinde bkz. CELIK, Aydin,
Anonim Ortakliklarda Yénetim Kurulu Uyelerinin Ibrasi, Ankara, Adalet Yaymevi, 2007, s. 165. Genel
kurulun finansal tablolar1 degistirerek onaylamasiin miimkiin oldugu yoniindeki goriis igin bkz. SAKA,
Zafer, Anonim Ortakliklarda Genel Kurul, Istanbul, Vedat Kitapgilik, 2004, s. 321. Genel kurulun finansal
tablolar1 degistirerek onaylamasmin miimkiin olmadig1 yoniindeki goriis i¢in bkz. TEKIL, s. 265.

215 (9zel denetim isteme hakka ile ilgili bkz. BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 296 - 297; CELIK, Ticaret, s. 312
- 313; PULASLI, C: |11, s. 2043 vd.
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isteyebilir (TTK m. 438/2). ikinci bir diizenleme, genel kurulun &zel denetim istemini
reddetmesi ihtimaline karsilik olarak azinlik pay sahiplerinin mahkemeden 6zel denetgi
atanmasini talep etme hakkidir (TTK m. 439). Genel kurulun, pay sahiplerinin 6zel
denetim istemini reddetmesi halinde sermayenin en az onda birini, halka a¢ik anonim
sirketlerde ise yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami1
en az bir milyon Tiirk Liras1 olan pay sahipleri, ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu

216 Uciincii

yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi’nden 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir
diizenleme, azinligin genel kurul toplantilarinda finansal tablolar ve buna bagli konularin
miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkidir (TTK m. 420). Finansal tablolarin
biinyelerinde teknik bilgileri barindirmasi sebebiyle, TTK m. 420 ile azinliga bu tablolar1
daha yakindan inceleme imkani verilmistir. Azinlik finansal tablolarin miizakeresini
erteleme hakkini Kkullanarak kendisine tanman siire igerisinde tablolardaki bazi
uyumsuzluklar1 tespit ederek finansal tablolarin gergek ve giincel muhasebe
standartlarina gore diizenlenmesinin saglanmasi yoniinde ¢alismalar yapabilecektir. Son
diizenleme ise pay sahibinin bilgi alma ve inceleme hakkidir. Finansal tablolarla ilgili
bilgi alma ve bu tablolarin incelenmesi, bu hakkin konusunu olusturur®’. Bu sebeple
konunun daha iyi anlasilabilmesi a¢isindan bilgi alma ve inceleme hakkina kisaca

deginmekte fayda vardir?'8,

Bilgi alma ve inceleme hakki; sirket pay sahiplerinin 6zellikle teknik hususlari igeren
konularla ilgili erisemedikleri bilgiye, genel kurulda soru sormak ve sorulan sorulara
yonelik sirketteki belgeler ile evraklar {izerinde inceleme yaparak erigmelerini saglayan,

herhangi bir sebeple ulasmalarinin engellenmesi halinde pay sahibine dava agma hakki

216 Azinhigin mahkemeden 6zel denetgi atanmasini talep etme hakkina iliskin bkz. ALTINTAS, s. 43 vd.;
BARUT, Makale, s. 158 vd.; DOGAN, s. 418 vd.; GENCER, s. 111 vd.; KAYA, E., Azinlik, s. 152 - 153;
SERT CANPOLAT, s. 173 vd.

27 ATALAY, Baysal, Bilgi Alma ve Inceleme Hakki, Anonim Sirketlerde Pay Sahipligi Haklar1, Istanbul,
Aristo Yaymevi, 2022, s. 133; DOLU, Ali Murat, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin Bilgi Alma ve inceleme
Hakki, Istanbul, On iki Levha Yaymcilik, 2017, s. 157; KAYA, A., Bilgi Alma, s. 54; UNAL, Bahadir,

Alman ve Tiirk Hukukunda Anonim Sirket Pay Sahibinin Bilgi Alma Hakki, Istanbul, Vedat Kitapgilik,
2021, s. 220.

218 Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesinin isteme hakki ile bilgi alma ve inceleme hakkinmn
degerlendirmesi i¢in bkz. TURAN, M., s. 46 - 48.
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veren bireysel bir haktir?’®. Finansal tablolar, bilgi alma ve inceleme hakkinin

konularindan biridir??°

. Ciinkii bu tablolar sirketin ekonomik durumuna iliskin énemli
bilgi ve verileri biinyelerinde barindirmaktadir. TTK m. 437/1 uyarinca; finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari
ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az on bes giin
once sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulmalidir. Finansal tablolar ve konsolide tablolar, bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur (TTK m. 437/1 - 2.c.). Her bir
pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bildngonun bir suretini
isteyebilir (TTK m. 437/1 - 3.c.). Ayrica ASGK Yon. m. 11/1 - f°de genel kurulun
toplantiya ¢agirilmasina iliskin ilanlarda ve pay sahiplerine gonderilecek mektuplarda;
finansal tablolarin, konsolide finansal tablolarin, yonetim kurulu yillik faaliyet raporunun,
denetleme raporunun ve yonetim kurulunun kar dagitim 6nerisinin, sirket merkez ve sube
adresleri belirtilmek suretiyle anilan adreslerde pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulmasi gerektigi belirtmistir. Bilgi alma ve inceleme hakki, pay sahiplerinin
menfaatlerinin korunmasi amacina hizmet eder®”’. Anonim sirketlerde pay sahipleri,
sirket faaliyetleri sonucunda kazang elde etme amacina yonelik olarak sirketin ekonomik
durumu, yonetimi ve islemleri hakkinda bilgi sahibi olmay1 ister. Pay sahipleri bu sayede
menfaatlerine uygun kararlar alabileceklerdir. Ayni sekilde pay sahipleri arasinda
meydana gelen menfaat ihtilaflar1 da bilgi alma ve inceleme hakkinin aktif olarak
kullamlmastyla giderilebilir???. Bilgi alma ve inceleme hakki bu yoniiyle, sirkette ortaya
223

c¢ikan menfaat ihtilaflar1 karsisinda pay sahiplerinin konumunu giiclendirir niteliktedir

Bilgi alma ve inceleme hakkinin, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme

219 AKSU OZKAN, 2019, s. 441 - 442; DOLU, s. 4; KAYA, A., Bilgi Alma, s. 72 vd.; SUMER, Burak,
Anonim Ortakliklarda Pay Sahibinin Bilgi Alma ve Inceleme Hakk1, Ankara, Adalet Yayinevi, 2022, s. 30;
UNAL, s. 6.

220 DOLU, s. 157; DURGUT, Ramazan & KAPLAN, Ahmet Emre, Anonim Sirkette Pay Sahiplerinin
Bilgi Alma ve inceleme Hakki, BAUHFD, C: 13, S: 171 - 172, Y: 2018, s. 135; SUMER, s. 199; UNAL,
s. 218.

21 DOLU, s. 16; DURGUT & KAPLAN, s. 124; OZTEK, Selguk, Sirketler Gruplarmda Yavru
Sirketlerdeki Azinlik Pay Sahiplerinin Tiirk Ticaret Kanunu m. 363 / Isvigre Borglar Kanunu m. 697
Cercevesinde Bilgi Alma Hakki, Prof. Dr. E. Hirsch'in Hatirasina Armagan (1902 - 1985), Ankara,
BTHAE, 1986, s. 301; SUMER, s. 26.

222pOLU, s. 18 - 19.
23 BAYSAL, s. 135; DOLU, s. 18; OZTEK, s. 302.
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hakkiyla da iligkili oldugu sdylenebilir. Azinlik pay sahipleri, genel kurul toplantisi
Oncesinde bilgi alma ve inceleme hakkini etkin bir sekilde kullanma imkanina sahip

olduklar takdirde, genel kurul toplantisinda nadiren finansal tablolarin miizakeresinin

224

ertelenmesi talebine bagvuracaklar®=® ya da hi¢ bagvurmayacaklardir.

22 TURAN, M., s. 46.
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4. FINANSAL TABLOLARIN MUZAKERESINI ERTELEME HAKKINA
ILISKIN GENEL BIiLGILER

4.1. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkma 1lliskin Yasal
Diizenlemeler

4.1.1. Genel Olarak

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, temelde Alman hukuku
kokenli bir haktir?®. Tirk Ticaret Kanunu’nda diizenleme altina alinan bu hak,
30/01/1937 tarihli miilga Alman Payli Ortakliklar Kanunu’nun (Alm. POK) 125’inci
maddesinin 7°nci fikrasindan alinmistir??®, Alman POK m. 125/7°deki bu diizenlemenin

kaynag1 ise 10/05/1987 tarihli miilga Alman Ticaret Kanunu’nun 264 iincii maddesidir??’.

Alm. POK m. 125/7°de azinligin talebi lizerine genel kurulda salt ¢ogunlukta karar
verilirse finansal tablolarin miizakeresinin ertelenecegi diizenlenmistir®®, Alm.
POK’daki bu diizenlemede finansal tablolarin miizakeresinin, kar dagitimi ve ibra

konulartyla iliskili oldugu ifade edilmistir?®®

. Ayrica ilgili diizenlemede azinligin
erteleme talebinin, sadece finansal tablolardaki belirli kalemlere itiraz ettigi takdirde

dikkate alinacagi ve goriismelerin ertelenmesi durumunda azmligin ikinci kez erteleme

25 AKIPEK, Seda, 6102 Tiirk Ticaret Kanunu Uyarmnca Azligin Finansal Tablolarin Miizakeresini
Erteleme Hakki, Legal HD, C: 1, S: Rona Aybay'a Armagan, Y: 2014, s. 285; BOZBEL, Savas, Yeni Tiirk
Ticaret Kanununa Gore Azinhigin Bilango Goriismelerini Erteletmesi (Yeni TTK M. 420), Prof. Dr.
Mustafa Dural'a Armagan, istanbul, Filiz Kitabevi, 2013, s. 348; DOGAY TANRIVERDI, s. 28;
DOMANIC, AS, s. 632; DOMANIC, Serh, s. 589; DURGUT, Ramazan, Bilanco Gériismelerinin
Ertelenmesi, Bahcesehir Universitesi Hukuk Fakiiltesi Kazancit Hukuk Dergisi, S: 21 - 22, Y: 2006, s. 49;
KARSLIOGLU, Hasan, TTK ’nin 420’ nci Maddesi Uyarinca, Genel Kurul Toplantisinda Azligim Finansal
Tablolarm Gériisiilmesini Erteletmesi Hakkinin Gerekliligi Sorunu, SUHFD, C: 30, S: 2, Y: 2022, s. 514;
KAYAR, Ismail, Anonim Ortaklik Genel Kurul Toplantilarinda Azinligin Bilango ile Ilgili Gériismelerin
Ertelenmesine Karar Verme Hakki, IBD, C: 67,S:4-5-6, Y: 1993, s. 284; MEMiS, Tekin & SiMSEK,
Bahar, Azinligin Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakk1 Uzerine Degerlendirmeler, Prof. Dr.
Sabih Arkan'a Armagan, istanbul, On iki Levha Yaymcilik, 2019, s. 788; TEKINALP, Unal, Azligin
Bilangonun Onaylanmasina Iliskin Miizakerenin Ertelenmesi Istemi - Sorunlar, Diisiinceler -, IUHFM, C:
42, S: 1 -4, Y: 1976, s. 234; TOPALOGLU, Mustafa, Limited Sirket Genel Kurullarinin Finansal
Tablolarinin Miizakeresi Nedeniyle Ertelenmesi, THD, C: 16, S: 177, Y: 2021, s. 987; YETKIN, Ece Selin,
TTK 420 Uyarinca Genel Kurul Toplantisinin Ertelenmesi, CUHFD, C: 5, S: 1, Y: 2020, s. 3655.

26 AKIPEK, s. 285; BOZBEL, s. 348; DOMANIC, AS, s. 632; DOMANIC, Serh, s. 859;
KARSLIOGLU, s. 514; MEMIS & SiMSEK, s. 788; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 234;
YETKIN, s. 3654.

221 BOZBEL, s. 348; DOMANIC, AS, s. 632; DOMANIC, Serh, s. 859; KARSLIOGLU, s. 514; MEMI$S
& SIMSEK, s. 788; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 234.

228 KARSLIOGLU, s. 523, dn. 45.
229 KARSLIOGLU, s. 524.
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talep edemeyecegi belirtilmistir®’. Alm. POK m. 125/7°deki bu diizenleme, TTK m.
420’ye kaynaklik etmesinin yani sira bazi hususlarda TTK m. 420’den ayrilmaktadir.
Oncelikle Alm. POK m. 125/7°de kar dagitimi1 ve ibra konularinin finansal tablolarmn
miizakeresiyle baglantili oldugu diizenlenerek bu konularin da erteleme kapsaminda
oldugu acikga belirtilmistir. Alm. POK m. 125/7°de azinligin erteleme talebinde gerekce
gosterme zorunlulugu oldugu ifade edilmistir. Bunun yani sira TTK m. 420’den farkli
olarak, Alm. POK m. 125/7’de azinliga ikinci kez erteleme talebinde bulunabilme imkani
verilmemistir. Yine Alm. POK m. 125/7°de toplantinin ertelenme siiresi de

belirtilmemistir?!

. Alm. POK m. 125/7’de yer alan finansal tablolarin miizakeresinin
ertelenmesini isteme hakki, 1965 tarihli Alm. POK ile yiiriirliikkten kaldirilmistir. 1965
tarihli Alm. POK gerekgesinde pay sahiplerine bilgi alma hakki, bagimsiz denetim isteme
hakki gibi haklarin taninmasi ve hakkin azmlik tarafindan koétiiye kullanilmasi gibi
sebeplerle 1937 tarihli Alm. POK m. 125/7 hiikmiine gerek kalmadig ifade edilmistir®®,
Tiirk hukukunun ¢ogu kanunlarina kaynaklik eden Isvigre hukukunda da finansal
tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin bulunmadigim goriilmektedir®®,
Isvigre Borglar Kanunu’nun 1. Tadil Projesinde, azinlik pay sahiplerine bazi hallerde
genel kurul toplantisinin ertelenmesini talep etme hakkina yer verilmistir?*. Ancak bunun
uygulamada yararli olmayacagi ve gereksiz gecikmelere sebep olacagi belirtilerek

projeden cikarilmis ve kanuna alinmamigtir®®,

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, Tiirk hukukunda ilk olarak

29/05/1926 tarihli 865 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376’nct maddesinde

230 KARSLIOGLU, s. 523 - 524.

231 Alman doktrininde, toplantinin ne kadar siire ertelenecegi ve yeni toplant: tarihini yénetim kurulunun

belirlemesi gerektigi ifade edilmistir. Bu konuda bkz. KARSLIOGLU, s. 524 ve dn. 46.

22 AKIPEK, s. 285; BARUT, Tez, s. 90; BOZBEL, s. 348; DOGAY TANRIVERDI, s. 28; DOMANIC,
AS,s. 632; DOMAl}IiC, Serh, s. 859; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 235; KAYAR, Erteleme,
s. 284; KARSLIOGLU, s. 522 - 526; MEMIS & SIMSEK, s. 788; YETKIN, s. 3654; ZORLUER, s.
307, dn. 351.

233 JMREGUN, Menfaat ihtilaflari, s. 71; KARSLIOGLU, s. 527; KESiCi, Bugra, Anonim Ortaklik
Azinlik Pay Sahiplerinin Finansal Tablolar ve Buna Bagli Konularin Miizakeresinin Ertelenmesini Talep
Etme Hakk, Ticaret Kiirsiisii Tartistyor: Kiirsii Seminerleri -1- (Tebligler ve Tartigmalar), istanbul, On iki
Levha Yayincilik, 2022, s. 182.

234 BOZBEL, s.349; IMREGUN, Menfaat ihtilaflar;, s. 71, dn. 83; TEKINALP, Miizakerenin
Ertelenmesi, s. 235, dn. 2.

235 BOZBEL, s. 349; IMREGUN, Menfaat ihtilaflari, s. 71.
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diizenlenmistir. Daha sonrasinda ise ayn1 hiikiim, dili sadelestirilerek ve igeriginde bazi
degisiklikler yapilarak 29/06/1956 tarihli 6762 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu m. 377°de
yerini korumaya devam etmistir. Bu hak, son olarak yiiriirliikte bulunan 6102 Say1li Tiirk

Ticaret Kanunu’nun 420°nci maddesinde diizenlenmistir.

4.1.2. 865 Sayil1 TTK

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, ilk olarak 865 Sayili TTK
m. 376’da diizenlenmistir. 865 Sayili TTK m. 376’da “Bildngconun tasdiki hakkindaki
miizakere ekseriyetin veya sermayeSi sirketin onda birini temsil eden ekalliyetin talebi
tizerine on bes giin sonraya talik olunur.” ifadesine yer verilerek hem ¢ogunlugun hem
de azinligin erteleme talebinde bulunabilecegi diizenlenmistir. Maddenin devaminda ise
“Azinligin talebi iizerine bir defa ertelenen toplantimin ikinci kez ertelenebilmesi igin
bildngonun itiraza ugrayan hususlar: hakkinda a¢iklamanin verilmemis olmasi sarttir.”
ifadesine yer verilerek belirli sartlar dahilinde azmligin ikinci kez erteleme talep
edebilecegi belirtilmistir. Her ne kadar madde metnindeki bu ifadeyle azinlik bir nebze
olsun korunmaya calisilsa da ilk erteleme talebinde bulunabileceklerin kapsamina
cogunlugun dahil edilmesi elestirebilir niteliktedir. Nitekim bilangonun hazirlanma ve
onaylanma asamasinda zaten g¢ogunluk iradesi baskindir. Bu sebeple ¢ogunlugun,
bilangonun azinlig1 yaniltacak sekilde gergege aykiri hazirlanmasi ve onaylanmasi
sonrasinda azinligin menfaatlerine aykir1 hareket etme imkani oldukc¢a fazladir. 865

Sayil1 TTK daki bu diizenleme azinliga tam anlamiyla bir avantaj saglamamistir®®®.

865 Sayili TTK’nin giiniin kosullarini karsilamamasi, dilinin sadelestirilerek bazi terciime
hatalarinin diizeltilmesi, birtakim yanligliklarin 1slah edilmesi ve yeni hiikiimlerin
eklenmesi gibi sebeplerle yeni bir TTK’nin ¢ikarilmasi zorunlulugu ortaya ¢ikmustir.
29/06/1956°da 6762 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun kabul edilmesiyle 865 Sayili TTK

yirtirliikten kaldirilmastir.

23 TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 234.
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4.1.3. 6762 Sayili TTK

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, 865 Sayili TTK m. 376
tizerinde baz1 degisiklikler yapilarak ve dili sadelestirilerek 6762 Sayili TTK m. 377°de
yeniden diizenlenmistir. 6762 Sayili TTK m. 377’de “Bildngonun tasdiki hakkindaki
miizakere, ekseriyetin veya sirket sermayesinin onda birine sahip olan azligin talebi

b

iizerine bir ay sonraya birakilir.” ifadesine yer verilerek hem ¢ogunlugun®’ hem de

azinlhigin erteleme talebinde bulunabilecegi belirtilmistir. Kanun hiikkmii bu yoniiyle

238 Azimlik olarak da sadece

yalnizca azinliga verilmis bir hak niteligine sahip degildir
halka ag¢ik olmayan anonim sirketlerdeki azinlik, hitkmiin kapsamina alinmis olup halka
acik anonim sirketlerdeki azinlik kapsam disinda birakilmistir. Bunun gerekgesi olarak
halka acik anonim sirketlere getirilen zorunlu denetim mekanizmasinin yaninda TTK m.
377°nin, bu sirketlerde uygulanmasinin gerekli olmadigi ifade edilmistir®®®. Ayrica 865

Sayili TTK'dan farkli olarak toplantinin ertelenme siiresi on bes giinden bir aya

cikartlmistir.

6762 Sayili TTK m. 377, yiirtirlikte kaldig1 siire zarfinda uygulamada birtakim sorunlar
ortaya ¢cikmustir. 6762 Sayili TTK doneminde 377°nci maddenin uygulamasiyla ilgili
olarak ortaya ¢ikan bu sorunlara deginmekte fayda vardir. Uygulamada karsilasilan
sorunlardan ilki, miizakerenin ertelenmesiyle birlikte, hangi giindem maddelerinin
erteleme kapsaminda olduguna iliskindir?®°. Bu konuda doktrindeki baz1 yazarlar, kanun
lafzindaki “bildngonun tasdiki hakkindaki miizakere” kavramini genig yorumlayarak

bilingoya bagli konularin erteleme kapsaminda oldugunu ve bilangoyla ilgisi

237 Erteleme talebinde bulunacak olan gogunlugun, genel kurul toplantisinda hazir olan pay sahipleri mi
yoksa esas sermayenin yarisindan fazlasini temsil eden pay sahipleri mi oldugu ydniindeki tartisma igin
bkz. DURGUT, s. 51; SENER, Aznlik, s. 76; TEOMAN, Omer, Azmligim Bilango Goriigmelerinin
Ertelenmesini Isteme Hakki (TTK m. 377) Konusundaki Yargitay Kararlarinin Degerlendirilmesi, Tiim
Makalelerim Cilt: 1 - 11 (1971 - 2001), 2. Basi, Istanbul, On iki Levha Yaymcilik, 2012, s. 707 - 708;
YiGIiT, ilhan, Anonim Ortaklik Genel Kurulunun fsleyisi ve Ortaya Cikan Sorunlar, Istanbul, Vedat
Kitapeilik, 2005, s. 185, dn. 752.

238 DOMANIC, AS, s. 625; DOMANIC, Serh, s. 853; KAYAR, Erteleme, s. 277.
29 SUMER, s. 32.

240 ETTK m. 377 ye gore hangi giindem maddelerinin erteleme kapsaminda olduguna iliskin agiklama ve
tartismalar i¢in bkz. CAMOGLU, Ersin, Azinligin Bilango Ertelemesi Gliindemdeki Diger Maddeleri Nasil
Etkiler?, Bilgi Toplumunda Hukuk Unal Tekinalp'e Armagan, Istanbul, Beta Yaymcilik, 2003, s. 289 vd.;
DOMANIC, Serh, 857 - 858; DURGUT, s. 56 vd.; KAYAR, Erteleme, s. 280 - 281; SAKA, s. 323 - 324;
SENER, Azmlik, s. 81 vd.; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 236 - 237; TEOMAN,
Degerlendirme, s. 714 vd.; YIiGIT, s. 188 vd.
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bulunmayan diger konularin ise erteleme kapsaminda olmadigini ifade etmislerdir?!. O
donemdeki uygulamada ise bilangonun tasdiki hakkindaki miizakerenin ertelenmesiyle
birlikte, yalnizca kar ve zarar hesabinin goriisiilmesi ertelenmis veya kar payi1 dagitima,
yonetim kurulunun ibrasi, yonetim kurulunun faaliyet raporu ve denet¢i raporu gibi
konularin goriisiilmesi ertelenmis ya da toplanti divanin olusturulmasi haricinde,
giindemdeki tiim maddelerin goriisiilmesi ertelenmistir®*2. Nitekim o dénemdeki yargi
kararlarinda da “bildnco onanmasina iliskin miizakerelerin ertelenmesi halinde; bildnco
ile ilgisi bulunan ya da baglantisi nedeniyle bilan¢o oylamasini etkiler nitelikteki tiim
giindem maddelerinin miizakerelerinin de ertelenmesi zorunludur. ” seklindeki Yargitay
karar1 emsal alinarak bilanco ile ilgili giindem maddelerinin miizakeresinin ertelenmesi
gerektigi yoniinde kararlar verilmistir®*®. Uygulamada karsilasilan sorunlardan ikincisi,
azinhigin erteleme talebinde gerekge gosterme zorunlulugunun olup olmadigiyla ilgilidir.

244 ve yarg: kararlarinda®®, erteleme talebinde

O donemde doktrindeki hakim goriis
gerekge gosterme zorunlulugunun olmadigi ifade edilmistir. Uygulamada karsilasilan
sorunlardan {iglinciisti ise azinligin erteleme talebinin genel kurulda oylamaya sunulup
sunulamayacagidir. Madde metninde erteleme talebi tizerine genel kurulun tutumuna
yonelik bir ifade bulunmamaktadir. Bu durum o doénemdeki uygulamada azinligin

erteleme talebinin genel kurulda oylamaya sunularak degerlendirilecegi algisin1 ortaya

241 ARSLANLLI, I, s. 242; BIRSEL, s. 640; DOMANIC, AS, s. 629; DOMANIC, Serh, s. 857; DURGUT,
s. 56; IMREGUN, AO, s. 316; SENER, Azmlik, s. 81; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 237.

242 TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 236.

243 11. HD 14.10.1982 E. 1982/3556 K. 1982/3887 sayil1 karar1 (www. legalbank.net). Ayni yonde bkz.
Yargitay Tic. D. 27/10/1961 E. 1961/1147 K. 1961/3486 sayili karar1 (DOGANAY, ismail, izahli ve
Ictihath Tiirk Ticaret Kanunu ile Tatbikat Kanunu ve Tahkim Miiessesi, Ankara, Ayyildiz Matbaas1, 1964,
5.364).

244 AYTAC, Ziihtii, Anonim Ortakliklarda Ibra, Ankara, BTHAE, 1982, s. 144 - 145; BARUT, Tez, s. 91;
BILGE, s. 130; CELIK, A, ibra, s. 165 - 166; CAMOGLU, Erteleme, s. 288; DOGANAY, ismail, Tiirk
Ticaret Kanunu Serhi Birinci Cilt: Madde 1 - 419, Istanbul, Beta Yaymecilik, 2004, s. 1102; DURGUT, s.
54; iIMREGUN, AOQ, s. 316; KAYAR, Aznlik, s. 113 -114; KAYAR, Erteleme, s. 278, 284; SAKA, s.
321; SUMER, s. 33; TEKIL, s. 399; TEKiNALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 238 - 240; TEOMAN,
Degerlendirme, s. 709 - 711; YASAMAN, Hamdi, Anonim Ortaklikta Azinligin Genel Kurulu Toplantiya
Cagirmasi, Prof. Dr. Reha Poroy'a Armagan, Istanbul, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yayinlari,
1995, s. 451; YiGiT, s. 187. Aksi yondeki goriis i¢in bkz. AYDIN, s. 37; BIRSEL, s. 639; DOMANIC,
AS, s. 626 - 629; DOMANIC, Serh, s. 854 - 857. 6762 Sayili TTK donemindeki gerekce gosterme
zorunlulugunun olmadigina iliskin agiklama ve karsit goriis i¢in bkz. SENER, Oru¢ Hami, Yeni TTK
Déneminde Anonim ve Limited Ortakliklara {liskin Verilen Yargitay Emsal Kararlarmin
Degerlendirilmesi, Gozden Gegirilmis ve 4 Misli Genisletilmis 2. Baski, Ankara, Seckin Yaymcilik, 2020,
s. 197 - 198.

24511, HD 13.10.2003 E. 2003/2885 K. 2003/9174 sayili karar1 (www. legalbank.net).
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246 248

cikarmistir®®®, Ancak o dénemde doktrindeki hakim goriis?*’ ve yarg: kararlarinda
genel kurulda yapilan oylama neticesinde azinligin erteleme talebinin reddedilerek

toplantinin devami yoniinde alinan kararlarin iptal edilebilecegi ifade edilmistir.

Goriilecegi tizere 6762 Sayil1 TTK m. 377°de ertelemenin kapsaminda olan hangi giindem
maddelerinin erteleme kapsaminda oldugu, azinligin erteleme talebinde gerekge gosterme
zorunlulugunun olup olmadig: ve erteleme talebinin genel kurulda oylamaya sunulup
sunulmayacag gibi temel sorunlar agikliga kavusturulamamistir. 6762 Sayili TTK’nin
gilinlin kosullarina uyum saglamamasi, dilinin sadelestirilmesi gerekliligi, diinyada ve
tilkemizde 6zellikle ticari hayatta ortaya ¢ikan birtakim teknolojik gelismeler, yeni bir
TTK’nin ¢gikarilmasi zorunlulugunu dogurmustur. 13/01/2011 tarihinde 6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu’nun kabul edilmesiyle 6762 Sayili TTK yiiriirliikkten kaldirtlmstir.

4.1.4. 6102 Sayli TTK

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, TTK m. 377’de tartismali
olan bazi hususlar agikliga kavusturularak 6102 Sayili TTK m. 420°de yeniden
diizenlenmistir. Bu kapsamda maddenin kenar basligi degistirilmis, hakkin kapsami
genisletilmis, erteleme talebinde bulunabilecek olan kisiler sadece azinlik pay sahipleri
ile sinirlandirilmig ve 6762 Sayili TTK m. 377°deki tartismali olan baz1 konulara yonelik

onemli degisiklikler yapilmigtir®°,

6102 Sayili TTK m. 420 kenar baslig1 ve madde metni aynen soyledir:
“IV - Toplantinin ertelenmesi

MADDE 420- (1) Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagl konular, sermayenin

onda birine, halka a¢ik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi iizerine,

246 TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 240.

247 ARSLANLL, 1, s. 242; BARUT, Tez, s. 92; DOMANIC, AS, s. 630 - 631; DOMANIC, Serh, s. 858 -
859; DURGUT, s. 52; IMREGUN, AO, s. 316; KAYAR, Azinlik, s. 113; KAYAR, Erteleme, s. 281, 284
- 285; TEKIL, s. 399; TEOMAN, Degerlendirme, s. 708. Erteleme talebine karsin genel kurulda oylama
yapilarak toplantinin devami neticesinde alinan kararlarin yok hitkmiinde oldugu yoniindeki goriis i¢in bkz.
TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 240.

248 11. HD 21.03.1983 E. 1983/1247 K. 1983/1360 say1li karar1 (ERIS, Génen, Ticari Isletme ve Sirketler
C: 11, Giincellenmis 3. Baski, Ankara, Se¢kin Yaymcilik, 2017, s. 2188).

249 ERIS, s. 2180. TTK m. 420 ile ETTK m. 377’nin karsilastirilmast igin bkz. AKIiPEK, s. 289 - 290;
BOZBEL, s. 348; KESICI, s. 177 - 182; OKAN, s. 2303; YETKIN, s. 3655.
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genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti baskaminin karariyla bir ay
sonraya birakilir. Erteleme, 414 iincii maddenin birinci fikrasinda yazili oldugu sekilde
pay sahiplerine ilanla bildirilir ve internet sitesinde yayimlanir. Izleyen toplanti igin

genel kurul, kanunda éngériilen usule uyularak toplantyya ¢agrilir.

(2) Azligin istemiyle bir defa ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin tekrar
geri birakilmasinin istenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis
bulunan noktalari hakkinda, ilgililer tarafindan, diiriist hesap verme olgiisii ilkeleri

uyarnca cevap verilmemis olmasi sarttir.”

Madde metninin kenar basligt “Toplantinin Ertelenmesi” olarak degistirilmistir. Bu
durum doktrinde, madde metninin igeriginin ve amacina uygun olmadigi gerekcesiyle

elestirilmektedir®®°

. Kanaatimizce de madde metninin igerigi ile kenar baslig1 arasinda bir
uyumsuzluk vardir. Toplantinin ertelenmesi kenar basligiyla genel bir giris yapan kanun
maddesinin igeriginde yalnizca finansal tablolar ve buna bagli konularin miizakeresinin
ertelenecegi ifade edilmistir. Genel kurul toplantisinin ertelenmesi ile finansal tablolarin
ve buna bagli konularin miizakeresinin ertelenmesi, birbirinden farkli durumlar1 ifade
etmektedir. Genel kurul toplantisinin ertelenmesi, toplant1 giindemindeki tiim maddelerin
bir biitiin olarak ertelenmesi anlamina gelmektedir. TTK’da toplantinin ertelenmesi
halleri olarak belirtilen durumlarda (toplant1 veya karar yeter sayisinin saglanamamasi,
genel kurulun ertelemeye yonelik karari, giivenlik endisesi sebebiyle erteleme ve
elektronik genel kurul siteminin saglanamamasi sebebiyle erteleme gibi), toplantiya
devam edilmeyerek toplant1 glindemindeki tiim maddeler ertelenmektedir. TTK m. 420
uyarinca azinligin erteleme talebinde bulunmasi tizerine yalnizca finansal tablolar ve
buna bagli konularin miizakeresi ertelenmektedir. Dolayistyla TTK m. 420 kapsaminda
ertelenen genel kurul toplantisi, diger genel kurul toplantilarinin ertelenmesi halleriyle
aynt amact ve mantig1 tasimaz. S6z konusu erteleme, sadece finansal tablolarin
miizakeresi ve finansal tablolarin miizakeresine bagli konularla siirli olarak yapilan
kismi bir ertelemedir. Zira mevcut genel kurul toplantisinda, finansal tablolarin
miizakeresi ve finansal tablolarin miizakeresine bagli konular disindaki diger glindem

maddeleri gortisiilerek karara baglanir. Bu dogrultuda TTK m. 420’ye ETTK m. 377’nin

250 By konudaki elestiriler igin bkz. BOZBEL, s. 349; MEMIS & SIMSEK, s. 790; ALTAY, Sitk1 Anlam,
Yénetim Kurulunun Segiminin Finansal Tablolarm Miizakeresiyle Iliskisi, GSUHFD, C: 18, S: 2, Y: 2019,
s. 481; KESICI, s. 178.
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kenar bagligi olan “Miizakerenin Baska Bir Giine Birakilmas:” baslhig1 veya buna benzer

bir ifadeyi iceren basligin konulmasi, hitkmiin amacina ve icerigine daha uygun olacaktir.

TTK m. 420’ye gore erteleme talebinde bulunabilecek olan kisiler, azinlik pay sahipleri
ile smirlandirilmistir. Halka acik olmayan anonim sirketteki azinlik pay sahiplerinin
yaninda halka ag¢ik anonim sirketlerdeki azinlik pay sahiplerinin de erteleme talebinde
bulunabilecegi belirtilmistir. 865 Sayili TTK m. 376 ve 6762 Sayili TTK m. 377°den
farkli olarak TTK m. 420°de, ¢ogunluk pay sahiplerine erteleme talebinde bulunabilme

imkan1 verilmemistir.

Hakkin kapsami, finansal tablolarin miizakeresi ve finansal tablolarin miizakeresine bagli
konular olarak genisletilmistir. ETTK m. 377°de sadece bilangoya iliskin miizakerenin
ertelenmesi diizenlenmisti. Bu durum bilangoya kaynaklik eden gelir tablosu, 6z kaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu gibi diger finansal tablolarin ertelenmesi hususunun
belirsiz kalmasina sebebiyet vermekteydi. ETTK donemindeki bu belirsizlik, TTK m. 420
ile agikliga kavusturulmustur. TTK m. 420°de bilangonun yaninda bilangoya kaynaklik
eden diger finansal tablolar da hakkin kapsamina alinarak biitiinciil bir yaklasim
saglanmistir®™!. Ayrica finansal tablolarin miizakeresine bagli konularin ertelenecegi

hiikiim altina alinarak bu konuda somut bir 6l¢ii getirilmistir.

TTK m. 420°de, azinligin erteleme talebi iizerine genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplanti bagkaninin karariyla finansal tablolar ve buna bagli konularin
miizakeresinin ertelenecegi hiikiim altina alinmistir. Ancak doktrinde toplanti bagkaninin
kararinin sadece toplantinin ertelendiginin tutanaga gecirilmesi mi yoksa toplantinin
ertelenip ertelenmeyecegi yoniinde bir takdir yetkisinin oldugu mu hususunda herhangi
bir agiklik olmadig1 ifade edilmektedir®®?. Doktrindeki hakim goriis toplant1 baskaninin,
toplantinin  ertelenmesi konusunda takdir yetkisinin olmadigt ve toplantinin

ertelendiginin genel kurula agiklamak oldugu y&niindedir®®3, Biz de doktrindeki hakim

L ERIS, s. 2180.

252 Toplant1 bagkanimin miizakere siirecine iliskin gorev ve yetkileri i¢in bkz. ORBAY ORTAC, Nurdan,
Anonim Sirket Genel Kurul Toplanti Bagkan1, Ankara, Se¢kin Yayincilik, 2023, s. 125 vd.

23 AKIPEK, s. 295; ALTAS, AS, s. 173; BOZBEL, s. 353; CAKIRBAY, Alperen Sefa, Finansal
Tablolarin Miizakeresinin Ertelenmesi, HKUHFD, C: 9, S: 18, Y: 2019, s. 424; DOGAY TANRIVERDI,
s. 77, 88 vd.; KARSLIOGLU, s. 517; ORBAY ORTAC, s. 159; OZSUNGUR, s. 105; SENER,
Ortakliklar, s. 493; TOPALOGLU, s. 991; YETKIN, s. 3665. Toplant1 baskaninin takdir hakkinin olmasi
gerektigi yoniindeki goriis i¢in bkz. MEMIS & SIMSEK, s. 796. Toplant: baskani tarafindan yapilan
ertelemenin Kanuna uygun olup olmadig1 ve buna yonelik uyusmazligin nasil ¢6ziimleneceginin bir kurala
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goriise katiliyoruz. Clinkii genel manada TTK’da toplant1 bagkaninin toplantiy1 yonetmek
ve gdzetmekle gorevli oldugu ifade edilmistir®™*. Dolayisiyla toplant: bagkani, bir karar
organi degildir. Toplanti bagskaninin erteleme talebine yonelik olarak yapacagi islem,
erteleme talebinde bulunan pay sahiplerinin azinlik olusturup olusturmadigini tespit
etmek ve erteleme talebini genel kurul toplanti tutanagina gegirerek toplantinin
ertelendigini agiklamaktir. TTK m. 420°de finansal tablolarin miizakeresiyle ilgili olarak

toplant1 bagkanina ertelemeye iliskin takdir yetkisinin verilmedigi agiktir.

Ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin ¢agri usuli TTK m. 420 ile agikliga
kavusturulmustur. Ertelemeyi izleyen ikinci toplanti i¢in genel kurulun TTK m. 414/1°de

Ongoriilen usule uyularak toplantiya cagrilacag belirtilmistir.

Son olarak finansal tablolarin miizakeresinin ikinci kez ertelenebilmesi icin aranan
sartlarda degisiklik yapilmistir. Bu degisikliklerden ilki, ikinci kez erteleme talep
edebilmek i¢in ilk toplantida itirazda bulunulmasi ve bu itirazin tutanaga gegcirilmesidir.
Ikincisi ise finansal tablolarin itiraza ugrayan noktalar1 hakkinda ilgililer tarafindan,

diirlist hesap verme 0l¢iisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmasidir.

Goriilecegi tizere TTK. m.420 ile hakki kullanmaya yetkili olanlar, hakkin kapsamu,
finansal tablolarin miizakeresine bagli giindem maddelerinin ertelenebilecegine yonelik
olarak getirilen somut 6l¢ii, hakkin kullaniminda genel kurulun tutumu, erteleme bildirimi
ve ¢agri usulli, toplantinin ikinci kez ertelenmesinin sartlar1 konulari agikliga
kavusturularak ETTK donemindeki tartigmalara son verilmeye c¢alisilmistir. Ancak TTK
m. 420’nin bu haliyle bile tartigsmalar1 tam anlamiyla sonlandirdig1 sdylenemez. TTK m.

420 ile yapilan bazi degisiklikler ve yenilikler, yeni tartismalar1 giindeme getirmistir.

4.2. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkinin Hukuki Niteligi

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, kanuni bir hak olup niteligi
itibariyle azinlik hakkidir. Bu hak, azinligin tek tarafli irade beyaniyla ve kural olarak

yoneltildigi organmin onayina tabi olmaksizin kullanilan bir talep hakkini igerir®®. Bu

baglanmasi gerektigi yoniindeki goriis icin bkz. AKIPEK, s. 295; AKSU OZKAN, 2019, s. 181; ERIS, s.
2180, dn. 675; ZORLUER, s. 349.

24 ORBAY ORTAC, s. 54.
25 HELVACI, Azmlik, s. 309.
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sebeple hakkin kullanimi, esas sdzlesmeyle veya yonetim kurulu karariyla ya da genel

kurul kararryla simirlandirilamaz, zorlastirilamaz veya ortadan kaldirilamaz?®.

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, glindeme baglilik ilkesinin

257 Azmhigim genel kurulda erteleme talebinde bulunmasi

istisnasin1 teskil eder
durumunda toplant1 bagkani, bu talebi yerine getirmekle miikelleftir. Bu sayede azinlik,
bu hakki kullanarak sirketin finansal durumu hakkinda detayli bilgi edinecek ve gergcege
aykiri finansal tablolarin diizenlenmesini engelleyebilecektir?®®. Genel kurulda finansal
tablolarin miizakeresinin ertelenmesi yoniinde bir karar alinmasi halinde, genel kurul
toplantisina katilamayan pay sahipleri de ertelemeyi izleyen ikinci toplantiya katilmak
isteyebilir®™®. Ayrica finansal tablolarm miizakeresini gerektirecek durumlar ¢ogu kez
toplantt sirasinda ortaya c¢ikabileceginden, bu konunun giindeme baghlik ilkesi

kapsamina alinmasi, azinlik aleyhine sonuglarin ortaya ¢ikmasina sebebiyet verebilir?®.

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, ayni zamanda bilgi alma
ve inceleme hakkinin devamui niteliginde bir haktir?®®, Finansal tablolar, bilgi alma ve
inceleme hakkinin da kapsami igerisindedir. Bilgi alma ve inceleme hakkinin kullanim
zamani, genel kurul toplantisindan Once olup en az on bes ginlik siire ile

siirlandirilmistir (TTK m. 437/1). Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini

256 ALTINTAS, s. 14; CELIK, Ortakliktan Cikarilma, s. 61; DOGAN, s. 391; HIRSCH, s. 284; KAYAR,
Aznlik, s. 121; KENDIGELEN, imtiyaz, s. 298; SENER, Aznlik, s. 23; UCISIK & CELIK, Il, s. 321.

257 ARSLANLI, Halil, Anonim Sirketler II - III: Anonim Sirketin Organizasyonu ve Tahviller, Istanbul,
Fakiilteler Matbaasi, 1960, s. 22 - 23; AYTAC, s. 110; BAHTIYAR, Mehmet & HAMAMCIOGLU,
Esra, Yeni TTK'ya Gére Anonim Ortaklik Genel Kurul Toplantilari, Istanbul, Beta Yayncilik, 2014, s. 33;
BARUT, Tez, s. 91; BILGILI & DEMIRKAPI, s. 294; CAKIRBAY, s. 421; CEVIK, Orhan Nuri,
Anonim Sirketler, G6zden Gegirilmis, Giincellestirilmis 3. Bask1, Ankara, Se¢kin Yayncilik, 1988, s. 701;
KAYAR, Aznlik, s. 20; KAYIHAN, Sirketler, s. 183; KESICI, s. 173; IMREGUN, AO, s. 118;
MEMIiSOGLU, Ozgiir, 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda Anonim Sirket Genel Kurul Toplanti
Gilindemi, Giindeme Baglilik flkesi ve Istisnalari, Legal HD, C: 12, S: 133, Y: 2014, s. 72 - 76, 81 - 83;
PULASLI, Genel Esaslar, s. 327; PULASLI, Hasan, Sirketler Hukuku Serhi (Cilt 1), Ankara, Adalet
Yayinevi, 2022, N. 237, TEKIL, s. 286;: TOPALOGLU, s. 990; TUNC, Mehmet, Anonim Sirketlerde
Azhgin Talebi Uzerine Finansal Tablolarin Ertelenmesinin Yénetim Kurulunun Segimi ve Ibrasina Etkisi,
Yiriirliiginin 10. Yilinda ve Yargitay Kararlari Isiginda Tirk Ticaret Kanunu Sempozyumu - VI -
(Tebligler - Tartigmalar) 11 Kasim 2022, Istanbul, On iki Levha Yaymcilik, 2023, s. 46; UCISIK &
CELIK, |, s. 283 - 284; YiGiT, s. 171.

258 TEKiNALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 235.
25 MEMIiSOGLU, s. 81.
260 MEMISOGLU, s. 82.

261 KESICI, s. 175; OZSUNGUR, s. 149. Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin,
bilgi alma ve inceleme hakki ile dolayli sekilde ilgili oldugu yoniinde bkz. KAYA, A., Bilgi Alma, s. 42.
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isteme hakkinin kullanim zamani ise genel kurul toplantist sirasinda olup toplanti
bagkaninin karar1 neticesinde toplant1 asgari bir aylik siire ile ertelenmektedir (TTK m.
420/1). Dolayisiyla finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin
kullanilmasiyla birlikte tiim pay sahipleri acisindan finansal tablolarin incelenmesi,
yaklasik kirk bes giinliik bir siireye yayilmaktadir®®?. Azinlik pay sahipleri, genel kurul
toplantist dncesinde bilgi alma ve inceleme hakki talebine yonelik olarak yonetim kurulu
ve denetgiler tarafindan diiriistliik ilkesine uygun agiklamalar yapilmasi halinde genel
kurul sirasinda finansal tablolarin ertelenmesi hakkina bagvurmaya gerek duymayacaktir.
Ancak azinlik, genel kurul toplantis1 Oncesinde bilgi alma ve inceleme hakkini
kullandiginda ise diirtistliik ilkesine aykir1 bir davranigla karsilasabilir. Boyle bir durumda
azinlik pay sahipleri, Son c¢are olarak finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini

isteme hakkina bagvurabilir.

4.3. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkinin Konusu

Finansal tablolarin miizakeresini erteleme hakkinin konusu, finansal tablolar ve buna
bagli konularin goriisiilmesidir. Goriislilmesi ertelenecek konularin ilki finansal
tablolardir. Finansal tablolar genel itibariyle sirketin ekonomik durumu ve finansal
performansiyla ilgili bilgileri biinyelerinde barmndirir®®3, TTK m. 420 kapsaminda azinlik,
sirketin finansal tablolarindan olan bilango, gelir tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ve

nakit akis tablolarini incelemek igin erteleme talebinde bulunabilecektir.

Goriigiilmesi ertelenecek konulardan bir digeri ise finansal tablolarin miizakeresine bagh
konulardir. Finansal tablolarin miizakeresine bagli konularin neler oldugu, TTK’da
acikca belirtilmemistir. TTK m. 420°de finansal tablolarin miizakeresine bagli konularin
erteleme kapsaminda oldugu belirtilerek bu konuda bir somut 6l¢ii getirilmistir. Finansal
tablolarin miizakeresine bagli konulara iligkin somut 6l¢ii getirilse de bu konularin neler

oldugunun tespiti doktrin goriisleri ve yargi igtihatlarina birakilmistir.

262 KESICI, s. 175.

263 Finansal tablo tiirleri ve icerikleri igin bkz. 3.1.2. vd.
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4.4. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkinin Amaci

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin {i¢ temel amaci vardir.
Hakkin ilk amaci, ¢ogunluk ile azinlik arasinda ortaya c¢ikan menfaat ihtilaflarini
dengelemektir. Finansal tablolarin onaylanmasiyla birlikte sirketin faaliyet donemi
icerisindeki kar ve zarar1 belirlenir. Kar ve zararin belirlenmesi sirkette 6zellikle cogunluk
ve azmlik pay sahipleri arasinda menfaat ihtilaflarinin ortaya ¢ikmasina Sebebiyet
verecektir. Dolayisiyla finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesiyle birlikte erteleme
stiresi igerisinde azinlik, Ozellikle finansal tablolardaki kar ve zarara iligkin veriler
tizerinde detayli bir inceleme yapabilecektir. Hakkin ikinci amaci, azinliga son kez
finansal tablolar1 daha genis siirede ve ayrmtili olarak inceleme imkani tanimaktir?®*,
Azinlik, erteleme i¢in taninan silirede finansal tablolardaki hata ve eksiklikleri tespit
edecektir. Daha sonrasinda finansal tablolarda tespit edilen hata ve eksikliklerin
giderilmesi ve genel kurulda bu konuda yerinde degerlendirmeler yapilmasi
saglanacaktir. Bu yoniiyle TTK m. 420 aziliga verilen ikinci bir sanstir®®, Hakkimn
liclincii amaci ise finansal tablolarin kanun ve giincel muhasebe standartlar1 ¢ercevesinde

266 Azinlik, finansal tablolarin

gercege uygun olarak dilizenlenmesini saglamaktir
miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkini kullanarak finansal tablolarin diizenli bir
sekilde hazirlanmasi ve tablolardaki bilgilerin gercegi yansitmasi konusunda gerekli
Onlemlerin alinmasina aracilik edecektir. Bu hakkin kullanimiyla birlikte erteleme
sliresinde ve ertelemeyi izleyen ikinci genel kurul toplantisinda, finansal tablolarla ilgili
yapilacak agiklamalar ve buna yonelik tartismalar ile tablolarin uzmanlarca denetimi gibi

yapilan diger islemler sirketteki seffatlig1 artiracaktir.

264 AKIN SUNAY, Nesrin, Hakim Sirketin Azlik Paylarin1 Satin Alma Hakk: (TTK m. 208), Hukuk ve
Adalet Elestirel Hukuk Dergisi, C: 5, S: 14, Y: 2013 s. 100; AKIPEK, s. 313; AKSU OZKAN, 2019, s.
427; AYAN, Limited, s. 41; BARUT, Tez, s. 89; BOZBEL, s. 347; CELIK, A., ibra, s. 165; DURGUT,
s. 49;: KENDIGELEN, Abuzer, Hukuki Miitalaalar (Mahkeme Kararlari ile Birlikte) Cilt: XI1I: 2013/2,
Istanbul, On ki Levha Yaymcilik, 2015, s. 69; KESICI, s. 183; SAKA, s. 321; SUMER, s. 32;
TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 235; YiGIT, s. 184; ZORLUER, s. 92.

265 ALTAY, s. 497; CAKIRBAY, s. 421; KESICI, s. 184; SAKA, s. 321.

266 ALTAY, s. 495; AYAN, Limited, s. 41; BARUT, Tez, s. 89; CAKIRBAY, s. 421; DOGAY
TANRIVERDI, s. 26; KARSLIOGLU, s. 515, 536 - 537; KESIClI, s. 184; TEKINALP, Miizakerenin
Ertelenmesi, s. 235; YETKIN, s. 3655; YiGiT, s. 184; YUCE, Aydin Alber, Sirketler Hukuku,
Giincellenmis ve Genisletilmis 2. Baski, Ankara, Adalet Yayinevi, 2023, s. 237, dn. 602.
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4.5. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkinin Gerekli Olup Olmadig:
Sorunu

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin, bugiin Almanya ve
Isvigre gibi gelismis iilkelerin hukuk sistemlerinde bulunmamasi ve TTK’da bu hakkin
islevini karsilayan baska haklarin 6n plana ¢ikmasi gibi durumlar, Tirk hukuk

doktrininde hakkin gerekli olup olmadig1 sorununu giindeme getirmistir.

Doktrinde bir goriis, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin
gerekli olmadigini®®’, bagka bir gériis ise bu hakkin giincelligini korudugundan gerekli
oldugunu savunmaktadir®®, Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme
hakkinin gerekli olmadigin1 savunan yazarlar; TTK ile pay sahiplerine taninan bilgi alma
ve inceleme hakki, 6zel denetim isteme hakki gibi haklarin varlig1 nedeniyle, bu hakkin
islevini kaybettigini ifade etmektedir?®®. Bu gériisii savunan yazarlar, séz konusu hakkin
uygulamada genellikle sirket diizenini bozmak gibi kotii niyetli amaglarla kullanildigini

210 Ayrica bu goriisii savunan yazarlar, kanun maddesine kaynaklik eden

belirtmislerdir
Alman hukukunda ve diger mehaz hukuk sistemlerinde bu hakka yer verilmediginden,
Tiirk hukukunda hakkin giincelligini kaybettigini ileri siirmektedir?’t. Finansal tablolarmn
miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin gerekli oldugunu savunan yazarlar ise pay
sahiplerine taninan bilgi alma ve inceleme hakki, 6zel denetim isteme hakk1 gibi haklarin
ist diizeyde bir koruma saglamadigini ve birgok sirketin bagimsiz denetime tabi
olmadigim ifade etmektedir?’?. Zira anonim sirketlerin biiyiik bir boliimii bagimsiz
denetime tabi degildir. Bu sebeple bu goriisii savunan yazarlara gore pay sahiplerine bilgi

alma ve inceleme hakki, 6zel denetim isteme gibi haklarin taninmis olmasi, finansal

%7 AKIPEK, s. 289, 313; BOZBEL, s. 349; DOMANIC, AS, s. 632; DOMANIC, Serh, s. 859; KESICI,
S, 241; MEMIS & SiMSEK, s. 819; SAKA, s. 321; ZORLUER, s. 358. SENER, hakkin etkisiz ve sadece
cogunluk kararini geciktirici bir islem oldugunu ifade etmektedir. Yazar, toplantinin ertelenmesiyle birlikte
0zel denet¢i atanmasinin da istenmesi gerektigini belirtmektedir (SENER, Azinlik, s. 88 vd. Ayn1 yonde
bkz. TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 243; BARUT, Tez, s. 96).

28 BARUT, Tez, s. 90; CAKIRBAY, s. 419 - 420; DURGUT, s. 67; PULASLI, Genel Esaslar, s. 329;
TEKiINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 236; TUNC, s. 55; TURAN, M., s. 48; YETKIN, s. 3657.

269 AKIPEK, s. 287 - 288; BOZBEL, s. 349; KARSLIOGLU, s. 536 - 537; ZORLUER, s. 351.
210 AKIPEK, s. 289; BOZBEL, s. 349; ZORLUER, s. 351.

21 BOZBEL, s. 349: DOMANIC, AS, s. 632; DOMANIC, Serh, s. 859; MEMIS & SIMSEK, s. 789;
ZORLUER, s. 351.

22BARUT, Tez, s. 90; CAKIRBAY, s. 419 - 420; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 236; TUNC,
s. 55. Hakkin gerekli oldugu ancak islevsel olmadig1 yoniindeki goriis bkz. YETKIN, s. 3657.
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tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin gerekli olmadigi anlamina

gelmez?™,

Halka agik anonim sirketlerdeki azinlik pay sahipleri agisindan finansal tablolarin
miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin gerekli olup olmadigi hususu da doktrinde
tartismalidir. Doktrinde halka agik anonim sirketlerdeki azinlik pay sahiplerinin halka
acik olmayan anonim sirketlere gore daha az orandaki pay sahiplerinden olugsmasinin
sermaye piyasas1 hukukunda tutarsizliga yol actigi ifade edilmektedir?’®. Bu goriisii
savunan yazarlar halka agik anonim sirketlerin, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
devamli olarak agiklama yapma zorunlulugu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca etkin bir

denetimi olmas1 gibi sebeplerle, bu hakkin gerekli olmadigini belirtmislerdir®’®

. Ayni
sekilde halka acik anonim sirketlerde genel kurula katilimi artirmak adma birtakim
diizenlemeler 6ngoriilmiistiir. Dolayisiyla bu tiir sirketlerde azinligin finansal tablolarin
miizakeresini erteleme talebine yonelik olarak toplantinin ertelenmesi, pay sahibinin

genel kurul toplantisina katilimini zorlayacaktir?®.

Kanaatimizce, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, gerekli bir
haktir. Finansal tablolarin biinyelerinde teknik bilgileri ihtiva etmesi ve ozellikle bu
tablolarda yer alan bazi bolimlerin herkes tarafindan kolaylikla anlasilabilecek Ol¢iide
olmamasi, bu tablolara 6zel bir hassasiyet gosterilmesini zorunlu kilmistir. Finansal
tablolar, hukuki boyuttan ziyade ekonomik boyuta da sahiptir. Ciinkii genel kurulda
finansal tablolar ve buna bagli konulara iligskin alinacak olan kararlar, biinyelerinde
onemli ekonomik sonuglar1 barindirmaktadir. Bu sebeple, hakkin kullanilmasiyla birlikte
ortaya ¢ikacak ekonomik sonuglari ciddiye almak gerekir. Dolayisiyla finansal tablolarin
miizakeresinin ertelenmesi hakkinin gerekliligine iliskin, sadece azinligin korunmasi
veya pay sahipleri lehine taninan bilgi alma ve inceleme hakki, 6zel denetim isteme hakki
gibi haklarin varligi1 ¢ercevesinden bakarak bir degerlendirme yapilamaz. Bu kapsamda
pay sahiplerine taninan bu haklarin, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini

isteme hakki yerine ikame edilip edilmeyeceginin degerlendirilmesi gerekir. Pay

213 CAKIRBAY, s. 420; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 236; TUNC, s. 55.
214 BOZBEL, s. 349; MEMIS & SIMSEK, s. 790.

215 BOZBEL, s. 349; MEMIS & SIMSEK, s. 790. 0

216 MEMIS & SIMSEK, s. 790.
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sahiplerine taninan bilgi alma ve inceleme hakki, 6zel denetim isteme hakki gibi haklarin
ortak 6zelligi yalnizca finansal tablolarin denetimini Kolaylastirmaktir. Zira bu haklar,
finansal tablolar tizerinde etkin bir hakimiyet kuramaz. Ciinkii bu haklarmn finansal
tablolar disinda korudugu baska 6nemli menfaatler vardir. Baska bir deyisle finansal
tablolar, bu haklarin konusu olsa bile merkez kavrami degildir. Dolayisiyla bu haklarmn,
TTK m. 420 yerine ikame edilmesinin miimkiin olmadig1 sdylenebilir. Finansal tablolarin
miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin halka agik anonim sirketler agisindan da
gerekli olup olmadigi hususuna deginmek gerekir. 6102 Sayili TTK’nin genel
gerekcesinde, halka agik anonim sirketlerle halka agik olmayan anonim sirketler
arasindaki farkin en aza indirilmesi hedefi oldugu ifade edilmistir. Dolayisiyla halka agik
anonim sirketlerde TTK m. 420’deki hakkin bu amagla tanindig1 sdylenebilir. Ancak bu
durum uygulamada karigikliklara yol agmaktadir. TTK m. 420°deki diizenlemenin temel
amaci, azinligin korunmasint saglamaktir. Bu sebeple kanun koyucunun halka agik
anonim sirketlerle ilgili diizenlemeleri bir kenara itip azinligin korunmasi ilkesini 6n
plana ¢ikarmasi, Kimi zaman bu sirketlerin ilke ve amaglarina ters diismektedir. Halka
acik anonim sirketlerdeki azinlik oranimin daha az olmasmin sebebi hisse senetlerinin
halka arz edilmesinden dogan ¢oklu ortaklik yapisi ile ortaklarin bir araya gelmesinin
zorlugu ve borsa islemlerindeki degisken ortaklik yapisindan kaynaklanmaktadir.
Dolayisiyla TTK m. 420’de belirtilen halka acgik anonim sirketlerdeki azinlik orani
bakimindan bu hakkin bu tiir sirketlerde kullaniminin kolaylastirilmasi, pratikte istenilen

277

amaci saglamayabilir’’. Zira halka a¢ik anonim sirketlerdeki azinligin, TTK m. 420°deki

hakkini1 kullanarak toplantinin asgari bir aylik siireyle ertelenmesi durumunda yeni

yapilacak olan toplantida ortaklarin bir araya gelmesi bir hayli zor olacaktir®’®,

4.6. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkimin Limited Sirketler ve
Kooperatiflerde Uygulama Alani1 Bulup Bulmayacagi Sorunu

4.6.1. Limited Sirketler Bakimindan

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, anonim sirketlere 6zgii bir

diizenlemedir. Limited sirketlerde azmnlik haklarnt TTK’da acik bir sekilde

211 BOZBEL, s. 349; MEMIS & SIMSEK, s. 790.
218 MEMIS & SIMSEK, s. 790.
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diizenlenmemistir. Bunun yerine anonim sirketlere iligkin diizenlemelere atif yapilarak
bazi azinlik haklarina yer verilmistir. Limited sirketlerde azinlik, genel kurulu toplantiya
cagirma ve gindeme madde ekletme (TTK m. 617/3 atfiyla TTK m. 411 - 412),
mahkemeden 6zel denet¢i atanmasini talep etme (TTK m. 635 atfiyla TTK m. 439 - 440),
denetcinin gorevden alinmasi ve yeni denet¢i atanmasi talep etme (TTK m. 635 atfiyla
TTK m. 399/4) ile kurulustan dolay1 sorumlu olanlarin sulh ve ibrasina engel olma (TTK
m. 644/1-a atfiyla TTK m. 559) haklarina sahiptir. Limited sirketlerdeki azinlik haklarina
iliskin bu diizenlemelerde TTK m. 420 hiikmiine bir atifta bulunulmamistir. Yargi
kararlarinda genel olarak TTK m. 420’de diizenlenen finansal tablolarin miizakeresinin
ertelenmesini isteme hakkinin limited sirketler i¢in uygulanabilecegini ifade

edilmektedir?’®,

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin limited sirketlerde
uygulama bulup bulmayacagi hususu ise doktrinde tartigmalidir. Doktrindeki bazi
yazarlar, TTK m. 420 hikminin limited sirketlerde uygulanmasi gerektigi
goriisiindedir®®. Bu goriisi  savunan yazarlar, konuyu ¢esitli agilardan
degerlendirmislerdir. SENER, TTK m. 420 hiikkmiiniin ibra ile ilgili oldugunu, limited
sirketlerde agik ibra bakimindan TTK m. 558’e atif yapildigin1 ve bu atfin TTK m.

219 “6102 sayilh TTK min 617/3. maddesinde toplantiya ¢agri, azhigin cagri ve éneri hakki, giindem,
oneriler, cagrisiz genel kurul, hazirlik énlemlerinin, tutanak ve yetkisiz katilma konularinda anonim
sirketlere iliskin hiikiimlerin, bakanlk temsilcisine iligkin olanlar hari¢ kiyas yoluyla limited sirketlere de
uygulanacag diizenlenmigstir. Bu atif uyarinca olayda uygulanmasi gereken TTK 'nin 420 maddesi uyarinca
belirtilen giindem maddeleri de finansal tablolar ile bagl konular oldugundan...” (11. HD 29.06.2021 E.
2019/4620 K. 2021/5396) (Sinerji Mevzuat ve Ictihat Programi). Ayn1 yénde bkz. 11. HD 09.09.2019 E.
2018/3632 K. 2019/5154 sayih karar1 (Sinerji Mevzuat ve I¢tihat Programi). Bu konudaki ATM ve BAM
kararlar1 i¢in bkz. Bakirkdy 1. ATM 03.03.2022 E. 2022/55 K. 2022/212 sayili karar1; Izmir 3. ATM
04.02.2022 E. 2021/787 K. 2022/96 sayili karari; Sakarya BAM 7. HD 08.12.2022 E. 2022/2523 K.
2022/2171 sayili karar1 (Lexpera Hukuk Bilgi Sistemi).

20 SENER, Oru¢ Hami, Yargitay Kararlari Isiginda Limited Ortakhiklar Hukuku, Ankara, Seckin
Yayincilik, 2017,s. 572, KENDIGELEN, Abuzer & (KIRCA, Ismail), Sirketler Hukuku - Cilt ITI, Istanbul,
On iki Levha Yayincilik, 2022, s. 266; YILDIZ, Siikrii, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Limited
Sirketler Hukuku, [stanbul, Arikan Yayincilik, 2007, s. 184; OZSUNGUR, s. 127; TOPALOGLU, s. 987
- 988:; DEDEA(}AC, Ender, Uygulamali Limited Sirketler Hukuku, Giincellenmis 2. Baski, Ankara,
Seckin Yayincilik, 2021, s. 106; DOGAY TANRIVERDI, s. 31 - 33; TURANLI, Hiisnii, Limited Sirket
Hukukunda Gizli Kiyas, [zmir Barosu Dergisi, C: 78, S: 3, Y: 2013, s. 41; TORLAK SENTURK, Buse,
Limited Sirketlerde Genel Kurul, Yayimlanmamis Yiiksek Lisans Tezi, {Izmir Ekonomi Universitesi, SBE
Ozel Hukuk AB.D., izmir, 2018, s. 64. ETTK déneminde m. 377 nin yalnizca ortak sayisinin yirmiden
fazla olan limited sirketlerle sinirli olarak uygulama alani buldugu yoniindeki goriis icin bkz. AYAN,
Limited, s. 42 - 43; BILGE, s. 129; CEVIK, Orhan Nuri, Limitet Sirketler Hukuku ve Uygulamasi, Gozden
Gegirilmis 4. Baski, Ankara, Yetkin Yayncilik, 2003, s. 316; VAROGLU, Yasemin, Limited Sirketlerde
Ortaklarin Hak ve Borglari, Yayimlanmamuis Yiiksek Lisans Tezi, Kadir Has Universitesi, SBE Ozel Hukuk
AB.D., Istanbul, 2012, s. 126.
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424’teki ortiilii ibray1 da kapsadigimi ifade etmektedir?8:

. Yazara gore limited sirket genel
kurulunda finansal tablolarin onaylanmasina iligskin alinacak olan karar, miidiirlerin ibrasi
ile baglantili olacagindan TTK m. 420 hiikmii limited sirketlerde uygulanmasi gereken
onemli bir hiikkiimdiir’®?>. KENDIGELEN & KIRCA TTK m. 614 ile limited sirketlerde
pay sahiplerine genis kapsamli bilgi alma ve inceleme hakki tanindigindan, TTK m. 420
hiikmiiniin limited sirketlerde uygulama alani bulup bulmayacaginin tartigilabilecegini
ancak yine de bu hiikkmiin kiyasen limited sirketler bakimindan uygulanabilecegini ifade
etmektedir?®®, DOGAY TANRIVERDI, TTK m. 617/3’te limited sirketlerde giindeme
iliskin olarak TTK m. 413’e atif yapildigimi ve TTK m. 413/3’{in yonetim kurulu
tiyelerinin se¢imi ve azli konusunun finansal miizakeresiyle iligkili sayilmasi sebebiyle,
TTK m. 420 hiikkmiiniin limited sirketlerde uygulanmasinin kanunun lafzina ruhuna
uygun oldugunu ileri siirmektedir?®. Aym sekilde YILDIZ, agik olmamakla birlikte TTK
m. 617/3’teki atif uyarinca TTK m. 420 uyarinca finansal tablolarin miizakeresinin
ertelenmesini isteme hakkinin, anonim sirketlerin bu konuya iliskin hiikiimlerine uygun

olarak limited sirketlerde kullamlabilecegini belirtmistir?3°.

Doktrindeki bazi yazarlar ise TTK m. 420 hiikkmiiniin limited sirketler i¢in uygulama alani
bulamayacag: goriisiindedir?®. Bu goriisii savunan yazarlar, limited sirketlerle ilgili baz1
diizenlemelerde anonim sirket hiikkiimlerine atif yapildigin1 ancak TTK m. 420’ye atif
yapilmadigin1 ifade etmislerdir. Bu goriise gore TTK m. 420 hiikmiiniin limited

sirketlerde kiyasen uygulanmasi miimkiin degildir?®’.

Konuyu ¢esitli agilardan
degerlendiren bazi yazarlar da vardir. TEKINALP, limited sirket esas sozlesmesiyle

azinlik haklar diizenlenemeyecegini, TTK m. 577 hiikkmiiniin buna engel oldugunu ve

281 SENER, Limited, s. 572. Aym yonde bkz. OZSUNGUR, s. 127; TOPALOGLU, s. 988; TORLAK
SENTURK, s. 64.

282 SENER, Limited, s. 572. Aym yonde bkz. OZSUNGUR, s. 127; TOPALOGLU, s. 988; TORLAK
SENTURK, s. 64.

283 KENDIGELEN (KIRCA), s. 56, 266.
284 pOGAY TANRIVERDI, s. 31.
285 Y |LDIZ,s. 184.

285 CAMOGLU, Ersin, Limited Ortakliklar Hukukunun Temel ilkeleri, Giincellenmis 2. Basi, Istanbul,
Vedat Kitapgilik, 2023, N. 187; CAMOGLU (POROY & TEKINALP), Ortakliklar IT, N. 1690a.; CEBI,
Hakan, Limited Sirkette Ortaklik Haklar1, THD, C: 16, S:177, Y: 2021, s. 899, 900; CELIK, Ticaret, s.
373; TEKiNALP, Sermaye Ortakliklart, N. 18 - 16; ALISKAN, Murat, Limited Sirket (Tarihge Niteligi),
Istanbul, Legal Yayincilik, 2013, s. 145; ZORLUER, s. 168.

287 CAMOGLU, Limited, N. 187; TEKINALP, Sermaye Ortakliklari, N. 18 - 16.
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TTK m. 617/3’ten hareketle kiyasen TTK m. 420 hiikmiiniin limited sirketler bakimindan
uygulanamayacagini ifade etmistir?®®, ZORLUER ise TTK m. 614’te limited sirketlerde
pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakk1 6zel olarak diizenlendiginden TTK m. 420

hiikmiiniin limited sirketler bakimindan uygulanma imkan1 bulunmadigini belirtmistir?°.

Kanaatimizce, TTK m. 420 hiikmiiniin limited sirketler agisindan uygulanabilmesine
yonelik olarak TTK’da agik bir yollama yapilmamuistir. Bu sebeple kural olarak TTK m.
420 hikmiiniin limited sirketlerde uygulanabilme olanagi bulunmamaktadir. Bunun
yaninda limited sirketlerde pay sahibinin bilgi alma ve inceleme hakki 6zel olarak
diizenlendiginden TTK m. 420 hikmiiniin, bu sirketlerde uygulanmasinin gerekli
olmadig1 da diisiiniilebilir. Ancak genel olarak TTKda, finansal tablolarin miizakeresinin
ertelenmesini isteme hakkiyla ilgili olan bazi maddelere yapilan atiflara bakildiginda ise
bu hakkin limited sirketlerde de dolayli olarak uygulanabilecegi anlami ortaya
¢ikmaktadir. TTK m. 617/3 ile anonim sirketlerdeki giindeme iliskin olarak TTK m.
413’e atif yapilmistir. TTK m. 413/3 ile yonetim kurulu tiyelerinin se¢imi ve azlinin yil
sonu finansal tablolarin miizakeresi maddesiyle iliskili sayilmasi, limited sirketler
acisindan TTK m. 420°nin dolayl1 olarak uygulanabilecegi anlamina gelmektedir. Ayn
sekilde TTK m. 644/1 - a’da acik ibra bakimimdan TTK m. 558’e atif yapilmistir. TTK
m. 644/1 - a’daki bu atfin TTK m. 424°de diizenlenen ortiilii ibray1 da kapsadigi kabul
edildiginde, limited sirketlerde TTK m. 420 hiikkmiiniin de dolayli olarak

uygulanabilecegi sdylenebilir.

4.6.2. Kooperatifler Bakimmdan

1163 Sayili Kooperatifler Kanunu’nda?®

, azmhgin finansal tablolarin miizakeresinin
ertelenmesinin isteme hakkina iliskin bir diizenleme yoktur. KoopK m. 98’de anonim
sirket hiikiimlerine atif baglhig1 altinda “Bu kanunda aksine a¢iklama olmayan hususlarda
Tiirk Ticaret Kanunundaki Anonim sirketlere ait hiikiimler uygulanir.” ifadesine yer
verilmistir. KoopK m. 44 ve m. 46/2 - 3’te azinligin genel kurulu toplantiya ¢agirma hakki

ile glindeme madde ekletme hakki diizenlenmistir. Bunlarin disinda KoopK’da baska bir

288 TEKINALP, Sermaye Ortakliklari, N. 18 - 16.
289 ZORLUER, s. 168.
290 RG. T. 10/05/1969, S: 13195.
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azinlik hakkina yer verilmemistir. Bu sebeple KoopK m. 98 uyarinca anonim
sirketlerdeki diger azinlik haklarina iliskin hiikiimlerin kooperatifler i¢in uygulanmasi

mimkiindiir?®?,

KoopK m. 46/1°de toplant1 ¢cagrisina ve ilana giindemin yazilacagi ve esas sozlesmenin
degistirilmesi konusunun ise yapilacak ilanda degistirilecek maddelerin numaralarinin
yazilmasi ile yetinilecegi ifade edilmistir. Dolayisiyla KoopK m. 98 uyarinca kooperatifin

gindemi TTK m. 413’e gore belirlenecektir?®,

KoopK’da giindemin toplantiya
cagiranlar tarafindan belirlenecegine iliskin olarak iki istisnai diizenleme bulunmaktadir.
Bunlardan ilki genel kurul toplantisindan once, ikincisi ise genel kurul toplantisinda
giindemin goriisiilmesine gecilmeden Once azinlik pay sahiplerinin giindeme madde
ekletmesidir. KoopK m. 46/2’de dortten az olmamak iizere ortaklarin en az onda biri
tarafindan genel kurul toplantisindan en az 20 giin 6nce yazili olarak bildirilecek
hususlarin giindeme konulmasi zorunlu oldugu belirtilmistir. Buna gore azinligin KoopK
m. 46/2 uyarinca azinligmm giindeme madde ekletilmesine iliskin talebi yerine
getirilmeksizin bu konular ilave giindem olarak pay sahiplerine duyurulmadig: siirece
genel kurulda goriisiilemeyecektir?®®, Kural olarak kooperatiflerde genel kurul
toplantisinda giindem maddelerinin goriisiilmesine gegildikten sonra giindeme madde
ekletilemez. Ancak KoopK m. 46/3’te pay sahiplerinin en az onda birinin giindem
maddelerinin goriisiilmesine gecilmeden once yazili teklifte bulunmalar1 halinde, hesap
tetkik komisyonunun segilmesi, bilango incelemesinin ve ibranin geriye birakilmasi,
c¢ikan veya c¢ikarilan ortaklar hakkinda karar alinmasi, genel kurulun yeni bir toplantiya
cagrilmasi ve kanun, esas s6zlesme ve 1yi niyet esaslari ile genel kurul kararlaria aykir
oldugu ileri siiriilen yonetim kurulu kararlarinin iptali, yonetim kurulu iiyeleri ile
denet¢ilerin azli ve yerlerine yenilerinin secilmesi ile ilgili konularin, genel kurula
katilanlarin yaridan bir fazlasmin kabulii ile giindeme alinabilecegine iliskin bir

diizenleme Ongoriilmiistiir.

21 TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar II, N. 1876.

292 ACAR, Biilent Hayri & DEDEAGAC, Ender, Ornek Dava Uygulamalariyla Kooperatif Genel Kurul
Kararlarinda Hiikiimsiizliik ve Sonuglari, Ankara Barosu Dergisi, S: 1, Y: 2015, s. 403; COSKUN,
Mahmut, Kooperatifler Hukuku, Giincellenmis 3. Bask1, Ankara, Segkin Yaymcilik, 2023, s. 743; DOGAY
TANRIVERDI, s. 34; USTOUN, Yusuf & AYDIN, Muhittin, Kooperatifler Hukuku, Giincellenmis 3.
Baski, Ankara, Seckin Yaymcilik, 2021, s. 229.

293 COSKUN, s. 744; USTUN & AYDIN, s. 229.
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KoopK’de azinligin finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkina
iligkin bir diizenleme olmadig1 gibi genel kurul toplantisinin ertelenmesine yonelik genel
bir diizenleme de bulunmamaktadir. Bu sebeple KoopK m. 98 uyarinca TTK m. 420
hiikmii kooperatifler i¢in uygulama alan1 bulabilecektir?®*. Ancak yine bu konuda KooK
m. 46/2 - 3’teki diizenlemeler goz ardi edilmemelidir. Ornegin genel kurul giindeminde
finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesi konusu bulunmuyorsa azinligin, KoopK m.
46/3 uyarinca giindem maddelerinin gorisiilmesine gecilmeden 6nce bu konunun
glindeme alinabilmesi i¢in yazili olarak teklifte bulunmasi ve bu teklifin genel kurulda

295

toplantiya katilanlarin salt ¢ogunlugu ile kabul edilmesi gerekmektedir Yargi

kararlarina bakildiginda ise genel olarak TTK m. 420 hiikkmiiniin kooperatifler i¢in

uygulanabilecegi ifade edilmektedir?®,

2% ACAR & DEDEAGACG, s. 426; DOGAY TANRIVERDI, s. 34.

295 “Gériildiigii iizere TTK 'nun 377. maddesi uyarinca bilanconun tasdiki hakkindaki goriismenin azinhigin
talebi iizerine ertelenmesi zorunlu iken, Kooperatifler Kanunu'nun 46. maddesi uyarinca ertelenmeye
iligkin talebin giindeme alinmasi genel kurulun uygun bulmasi ile miimkiindiir. Uyusmazhiginin ¢oziimii igin
oncelikle somut olayda hangi yasal diizenlemenin uygulanacaginin saptanmasi gerekmektedir. 1163 sayil
Kooperatifler Kanunu'nun 98.maddesine gore, " Bu kanunda aksine agiklama olmayan hususlarda Tiirk
Ticaret Kanunundaki Anonim sirketlere ait hiikiimler uygulanir. " 1163 sayili Kooperatifler Kanunu'nun
46. maddesinin 3. Fikrasinda bilango incelenmesinin geriye birakilmasi ile ilgili ozel bir diizenleme
olduguna gore, ayni kanunun 98. maddesindeki Tiirk Ticaret Kanunu'ndaki anonim gsirketler ile ilgili
hiikiimlere yollama yapan hiikmiin uygulanmast olanagimin bulunmadigi aciktir. Mahkemece, iptali istenen
genel kurulda azligi olusturan davaciarin talebinin genel kurulun onayina sunulmasmmin Kooperatifler
Kanunu'nun 46. maddesinin iiciincii fikrasina uygun oldugu goz ard: edilerek yanilgili gerekceye dayall
olarak yazil sekilde karar verilmesi dogru goriilmemigtir.” (23. HD 24.01.2012 E. 2011/4251 K. 2012/322
sayili karar1) (Lexpera Hukuk Bilgi Sistemi).

2% 23. HD 24.01.2012 E. 2011/4251 K. 2012/322 sayil karari; 23. HD 04.04.2016 E. 2015/7269 K.
2016/2109 sayili karart; 23. HD 08.09.2020 E. 2017/2763 K. 2020/2662 say1li karar1 (Lexpera Hukuk Bilgi
Sistemi).
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5. FINANSAL TABLOLARIN MUZAKERESINI ERTELEME HAKKININ
KULLANILMASI, TOPLANTININ ERTELENMESINE KARAR VERILMESI,
HAKKIN IKINCI KEZ KULLANILMASININ SARTLARI VE TOPLANTININ
IKINCi KEZ ERTELENMESI

5.1. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkinin Kullanilmasi
5.1.1. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkin1 Kullanmaya Yetkili Olanlar

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki niteligi itibariyle bir azinlik
hakkidir. Dolayisiyla bu hakki kullanacak olanlar, elbette ki azinlik pay sahipleridir.
Kanun koyucu, erteleme talebinde bulunabilecek olan azinligi oransal olarak tespit
etmistir. Buna gore, halka agik olmayan anonim sirketlerde sermayenin onda birini temsil
eden pay sahipleri; halka acik anonim sirketlerde ise sermayenin yirmide birini temsil
eden pay sahipleri, finansal tablolarin ve buna bagli konularin miizakeresinin ertelenmesi
talebinde bulunabilir. Hakkin kullaniminda 6nem arz eden husus, sermaye payinin azinlik
olusturmak i¢in gerekli oran1 saglamasidir. Bu orana tek bir pay sahibinin sahip olmasi
durumunda, sadece bu pay sahibi erteleme talebinde bulunabilir. Ayni sekilde sermaye
miktari itibariyle birleserek azinlik olusturan pay sahipleri, birleserek erteleme talebinde

bulunabilir.

TTK m. 420’de belirtilen azinlik oranlarimin artirilip artirilmayacagina iligkin bir
diizenleme yapilmamistir. Doktrindeki hakim goriis, TTK m. 420’deki bu oranlarin
azinlik aleyhine artirllamayacag1 yoniindedir®®’. Bu gériisii savunan yazarlar, TTK m. 420
uyarinca erteleme talebinde bulunacak azinlik oranlarinin esas sézlesme degisikligi ile
azaltilabilecegini ve bu durumun hakkin kullanimini kolaylastirdigin1 ifade etmektedir?®®,
Doktrindeki bir diger goriis ise azinlik haklarinin, azinligi korumak ve ¢ogunluk ile
azmlik arasindaki menfaat ihtilaflarin1 dengelemeyi amaglamak oldugundan TTK m.
420’deki azinlik oranlarinin esas s6zlesme ile artirilmasi veya azaltilmasinin s6z konusu

299

olamayacagi yoniindedir®™. Buna gore TTK m. 411/1 hikmiinin kiyasen veya

297 BOZBEL, s. 352; DURGUT, s. 50; MEMIS & SIMSEK, s. 791; YiGiT, s. 186; TEOMAN,
Degerlendirme, s. 708. TTK m. 420 hiikmiiniin asgari diizeyde emredici niteligi oldugu yoniinde bkz.
ERIS, s. 2180; CAKIRBAY, s. 422 - 423,

2% BOZBEL, s.352; CAKIRBAY, s. 423; ERIS, s. 2180; MEMIS & SIMSEK, s. 791; TEOMAN,
Degerlendirme, s. 708; YiGIT, s. 186.

29 ALISKAN, Murat, Teori ve Uygulamada Azligin Finansal Tablolarin Goriismelerini Erteleme Hakka,
Prof. Dr. Ziihtii Aytag'a Armagan, Istanbul, On Iki Levha Yaymecilik, 2022, s. 381.
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genisleterek uygulanmasimin miimkiin olmadigindan TTK m. 420°deki azinlik oranlari
degistirilemez3®, Kanaatimizce; TTK m. 420’de belirtilen azinlik oranlarmin esas
sozlesme ile artirilmasi veya azaltilmasi miimkiin degildir. TTK m. 420°de azinlik
oranlariin artirilmasi veya azaltilmasina iligkin bir diizenleme bulunmamaktadir. Buna
karsin ASGK Yon. m. 28/3’te “Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular
sermayenin en az onda birine halka acik sirketlerde yirmide birine sahip azlik pay
sahiplerinin istemi iizerine genel kurul kararina gerek olmaksizin, toplanti baskani
tarafindan bir ay sonraya ertelenmesi zorunludur.” seklinde bir diizenlemeye yer
verilmistir. ASGK Yon. m. 8/1-k’de ise toplanti baskaninin, “sermayenin onda birine
(halka agik sirketlerde yirmide birine) sahip pay sahiplerinin istemi tizerine finansal
tablolarin miizakeresi ve buna bagh konularin goriisiilmesini, genel kurulun bu konuda
karar almasina gerek olmaksizin bir ay sonra yapilacak toplantida gériistilmek iizere
ertelemek” gorevinin oldugu ifade edilmistir. Goriilecegi tizere ASGK Yo6n. m. 8/1-k’de
“en az” ibaresine yer verilmemistir. Dolayisiyla bu konuda ilgili Yonetmelik
hiikiimlerinde bir uyumsuzluk s6z konusudur. Her ne kadar ASGK Yon. m. 28/3’te
Ongoriilen en az ibaresine istinaden azinlik oranlarinin azaltilmasi gerektigi diisiiniilse de
bu durumun hakkin kétiiye kullanimina zemin hazirlayacagi asikardir. Zira erteleme
karar1 verilmesiyle birlikte girketin finansal tablolar1 ve buna bagli konularin goriisiilmesi
erteleneceginden mevcut genel kurul toplantisinda bunlar hakkinda herhangi bir karar
alinamayacaktir. Bu sebeple erteleme i¢in verilen asgari bir aylik siire i¢erisinde sirketin

ekonomik islemleri askiya alinmaktadir.

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkini kullanacak olan azinlik
pay sahiplerinin bizzat erteleme talebinde bulunmasi sart degildir’®. Genel kurula
katilmaya yonelik verilmis gegerli bir vekaletnamenin ibrazi ile temsilci vasitasiyla da
erteleme talebinde bulunulabilmesi miimkiindiir’®?. Vekaletnamede bu konuya iliskin

ozel bir yetki bulunmasina gerek yoktur®®,

300 ALISKAN, Erteleme, s. 381 - 382.

301 BOZBEL, s. 352; CAKIRBAY, s. 423; DURGUT, s. 50; TEOMAN, Degerlendirme, s.708;
ALISKAN, Erteleme, s. 382; KESICI, s. 187; SENER, Aznlik, s. 20; YiGiT, s. 185.

302 AKIPEK, s. 291; ALISKAN, Erteleme, s. 382; BOZBEL, s. 352; CAKIRBAY, s. 423; DURGUT, s.
50; KESICI, s. 187; TEOMAN, Degerlendirme, s. 708; SENER, Aznlik, s. 20; YIiGIT, s. 185 - 186.

303 ALISKAN, Erteleme, s. 382; CAKIRBAY, s. 423, dn. 26; DURGUT, s. 50; KESICI, s. 188;
TEOMAN, Degerlendirme, s. 708; YiGIT, s. 186.
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Istisnai olarak oy hakki bulunan intifa hakki sahiplerinin de erteleme talebinde

bulunabilmesi miimkiindiir3®*

. Kural olarak pay tizerinde intifa hakki bulunmasi halinde
aksi kararlastiritlmadigi siirece oy hakki intifa sahibi tarafindan kullanilmaktadir (TTK m.
432/2). Dolayisiyla finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin,
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilan oy hakkinin devami niteliginde oldugu

soylenebiliri®.

Azinlik olusturmayan pay sahipleri ile ¢ogunluk pay sahipleri, kural olarak finansal
tablolarin miizakeresinin ertelenmesi talebinde bulunamaz. Buna karsin doktrinde bazi
yazarlar azinlik olusturmayan pay sahipleri ile cogunluk pay sahiplerinin de TTK m. 420
kapsaminda erteleme talebinde bulunabilecegini ifade etmektedir®®. Bu gériisii savunan
yazarlar, bu pay sahiplerinin erteleme talebinde bulunmasi halinde, bu talebin azinlik
hakki gibi degerlendirilmeyecegini ve genel kurulda cogunluga gore karar alinabilecegini
ileri siirmektedir®®’. Doktrinde ortaya ¢ikan bu tartismanin sebebi, 865 Sayil1 TTK m. 376
ve 6762 Sayihh TTK m. 377’de “ekseriyet” ifadesine yer verilmis olmasindan
kaynaklanmaktadir. Kanaatimizce azinlik disindaki diger pay sahipleri, TTK m. 420°de
diizenlenen bu haktan yararlanamaz. Zira TTK m. 420°de sadece azinlik pay sahiplerinin
erteleme talebinde bulunabilecegi ifade edilmistir. Bunun disinda ASGK Yon. m. 28/2°de
kanun ve esas sdzlesmeye uygun olarak cagirilmis genel kurul toplantisinin, giindeme
gecilmeden once ve genel kurul tarafindan alinacak bir karar ile ertelenebilecegi

diizenlenmistir>®®

. ASGK Yo6n. m. 28/2 uyarinca genel kurulda cogunluk pay sahiplerince
alinacak olan erteleme kararmin TTK m. 420°de diizenlenen hakla bir ilgisinin

bulunmadig: agiktir.

304 AYTAC, s. 144, dn. 111; KESICI, s. 187; SENER, Aznlik, s. 21.
305 SENER, Aznlik, s. 21.

36 SENER, Ortakliklar, s. 490; CAKIRBAY, s. 423: DOGAY TANRIVERDI, s. 74 - 75; GENCER, s.
107; KAYAR, Erteleme, s. 277 - 278; TOPALOGLU, s. 990; TURAN, M., s. 45; YETKIN, s. 3658.

07 CAKIRBAY, s. 423; KAYAR, Erteleme, s. 277 - 278; SENER, Ortakliklar, s. 490; YETKIN, s. 3658.

38 ASGK Yon. m. 28/2°deki bu diizenlemenin kanuni dayanaktan yoksun oldugu yoniindeki elestiri igin
bkz. CAMOGLU (POROY & TEKINALP), Ortakliklar I, N. 704b.
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Azmlik olusturmayan yonetim kurulu {iyesi veya iiyelerinin erteleme talebinde

309

bulunabilmesi miimkiin degildir*™”. Ayn1 sekilde anonim sirkette s6zlesme iliskisi icinde

bulunan kisiler ve alacaklilar da erteleme talebinde bulunamaz>°.

5.1.2. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkinin Kullanim Sekli

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, yazili veya sozlii olarak
kullanilabilir®!l, Finansal tablolarm miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkimin sozlii

olarak kullanilmasi halinde, bu durum tutanaga gegirilir®'?.

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin talep veya teklif
seklinde kullanilmas1 hususu, doktrinde tartigmalidir. Doktrindeki hakim goriis, finansal
tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin mutlaka ag¢ik ve kosulsuz bir talep
seklinde kullanmas1 gerektigi yoniindedir®®®. Buna gore, azinligin ertelemeyi agikca bir
talep olarak ileri siirmesi gerekir. Bu goriisii savunan yazarlar, azinlik haklarinin talep
hakki niteligine haiz olmasi, talep hakkinin sirket igerisinde talebin yoneltildigi organin
onay1 ve istirakine bagli olmaksizin sonu¢ dogurmasi sebebiyle hakkin teklif seklinde
kullamlmasinin miimkiin olmayacagini ifade etmektedir®'. DOMANIC, doktrindeki
hakim goriisten farkli olarak azinligin finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini

teklif etmesi ve bunu genel kurul tutanagia gecirtmesi gerektigini belirtmistir®®®. Ancak

309« Davaci yonetim kurulu iiyeleri, bilanconun onanmasi hususunun goriisiilmesine iliskin goriismeler

devam ederken genel kurulun tehirini istemisler ve fakat genel kurulda muhalefetlerini tutanaga
yazdirmamiglardwr. Ayrica azinligin da herhangi bir istemi yoktur. Bu nedenlerle davaci yonetim kurulu
tiyeleri genel kurul kararimin iptalini isteyemezler.” (11. HD 23.12.1982 E. 1982/5190 K. 1982/5598 sayili
karar1) (ERIS, s. 2188).

310 KESICI, s. 187.

311 CAMOGLU (POROY & TEKINALP), Ortakliklar I, N. 704c.; KAYAR, Aznlik, s. 113; DOGAY
TANRIVERDI, s. 79. Erteleme talebinin mutlaka yazili olmas1 gerektigi yoniindeki goriis i¢in bkz.
YAVUZ, Mustafa, Finansal Tablolarin Miizakeresinin Ertelenmesi, Mali C6ziim Dergisi, Y: 2013, s. 131.

312 CAMOGLU (POROY & TEKINALP), Ortakliklar I, N. 704c.; KAYAR, Azmlik, s. 113; DOGAY
TANRIVERDI, s. 80.

313 ALISKAN, Erteleme, s. 387 - 388; ALTAS, AS, s. 173; BARUT, Tez, s. 91; BOZBEL, s. 352 vd.;
CAMOGLU, Erteleme, s. 288; DURGUT, 5. 52; IMREGUN, Menfaat ihtilaflari, s. 71; KAYAR, Azinlk,
s. 112; KAYAR, Erteleme, s. 278; SAKA, s. 323; SENER, Azmlik, s. 77; TEKINALP, Miizakerenin
Ertelenmesi, s. 241; TUNC, s. 49; YAVUZ, s. 131; YIGIiT, s. 186; ZORLUER, s. 49.

314 ALISKAN, Erteleme, s. 388; IMREGUN, Menfaat ihtilaflary, s. 71; SAKA, s. 322 - 323; TEKINALP,
Miizakerenin Ertelenmesi, s. 241; TUNC, s. 49.

315 DOMANIC, AS, s. 626; DOMANIC, Serh, s. 854.
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yazarin bu konuda talep ve teklif kavramlarmi birbiri yerine de kullandig

anlasilmaktadir.

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin teklif seklinde
kullanildiginda buna bir sonu¢ baglanip baglanmayacagi hususu ise doktrinde
tartismalidir. Doktrinde bir goriis, hakkin teklif seklinde kullanmasi durumunda bu
teklifin genel kurulda oylamaya sunularak kabul veya reddedilmesinin miimkiin oldugu
yoniindedir®'®. Doktrinde TEKIL bu konuyu tiim ayrintilartyla ele alip tartismustir’.
Yazara gore azinlik, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkini talep
seklinde kullandiginda genel kurulda nasil oylama yapilmiyorsa, teklif seklinde
kullandiginda da oylama yapilmamasi gerekir®'®, Burada énemli olan azinligin finansal
tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkini kullanmay1 isteyip istemedigi ve
kanunun azinligin teklifine sonug baglayip baglamadigmin degerlendirilmesidir®®®. Eger
Kanun, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin teklif olarak
kullanilmasia bir sonu¢ bagliyorsa, oylama sonucunda ¢ogunluk iradesi ile hakkin

kullanim1 engellenebilecektir®?

. Ancak bu durumda Kanunun istedigi degil istemedigi
sonug ortaya ¢ikacaktir®?l, Bu sebeple yazar, Kanun lafzindaki talep ifadesinin teklifi de
kapsayacak sekilde yorumlanmasi gerektigini ve hakkin her iki sekilde kullanilmasinda
bir sonug farki olmasinin azmhigm aleyhine olacagim ifade etmektedir®?2, TEKIL, bu
konuda TEKINALP ve IMREGUNii de elestirmistir. Yazar, TEKINALP ’in, talep seklinde
kullanilan hakkin genel kurulun oylamayla bu talebi reddederek toplantiya devam etmesi
halinde alinan kararlarm yokluk®?; teklif seklinde kullanilan hakkin genel kurulda

oylamaya sunulabilecegini ancak sartlar1 varsa alinan kararlarin iptal yaptirimina tabi

316 AKSU OZKAN, 2019, s. 436; ALISKAN, Erteleme, s. 387 - 388; ALTAS, AS, s. 173; ALTAS, Soner,
Anonim Sirketin Genel Kurul Toplantisinin Ertelenmesi, Lebib Yalkin Mevzuat Dergisi, S:182, Y: 2019,
s. 148; ARSLANLLI, I, s. 242; AYTAC, s. 144; BOZBEL, s. 351 - 352; TEKINALP, Miizakerenin
Ertelenmesi, s. 240; IMREGUN, AO, s. 315; IMREGUN, Menfaat Ihtilaflari, s. 71; SENER, Aznlik, s.
77; TUNC, s. 49; YiGIiT, s. 186.

317 TEKIL, s. 400 vd.

318 TEKIL, s. 402.

319 TEKIL, s. 402.

320 TEKIL, s. 402.

321 TEKIL, s. 402.

322 TEKIL, s. 402.

323 Aym yonde bkz. ALISKAN, Erteleme, s. 389 - 390.
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324 Ayni sekilde yazar,

olmasi yoniindeki goriislerinin geligki yarattigini ifade etmektedir
IMREGUNiin de hakkin talep seklinde kullanilmas1 halinde genel kurulda oylamaya
sunulamayacagi ancak teklif seklinde kullanilmasi halinde ise oylamaya sunularak reddi
seklindeki goriislerinin de iki farkli sonucu ortaya ¢ikardigini belirtmistir®?®. TEKINALP
ve IMREGUN iin 6ne siirdiigii goriislerin olsa olsa talebin hi¢ yapilmamis sayilmasi gibi
bir sonuca sebebiyet verecegini belirten TEKIL, azinligin erteleme teklifinin genel kurul
tarafindan reddi halinde es zamanli olarak erteleme talebinde bulunmasinda da bir sakinca

olmayacagim ileri siirmektedir®?®.

Doktrindeki bir diger goriis ise finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme
hakkinin talep veya teklif seklinde kullanilmasi ayrimmin bir 6nemi kalmadigi
yoniindedir®’. Bu goriisii savunan yazarlar; hakkm talep veya teklif seklinde
kullanilabilecegini, burada azinligin erteleme yoniindeki iradesini ortaya koydugunu ve
bu sebeple Kanundaki talep ifadesinin teklifi de kapsayacak sekilde yorumlanmasi
gerektigini ileri siirmektedir®?®, Bu goriisii savunanlardan AK/PEK ise; TTK m. 183/2%%°
ve m. 408/1%%€  hiikiimlerinin gerekcelerinde, finansal tablolarin miizakeresinin

ertelenmesi hakkinin baglayicit 6nerme hakki niteliginde oldugu belirtildiginden, hakkin

324 TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 240; TEKIL, s. 402.

25 IMREGUN, AO, s. 315; TEKIL, s. 404.

326 TEKIL, s. 403.

327 AKIPEK, s. 295; AYAN, Limited, s. 43 - 44; KESICI, s. 190; TEKIL, s. 402 - 403.
328 AYAN, Limited, s. 43; TEKIL, s. 402.

329 Gerekge kismi su sekildedir:

“Kaynagin Almanca metninde ézel haklar icin “Sonderrechte”, Fransizca metninde “droit spéciaux”
terimleri kullamilnmigtir. Kaynakta tanimlanmamus bulunan bu terim genis yorumlanir ve kapsamina, oyda
imtiyazli paylar, azlik haklart iginde yer alan baglayici énerme haklar: (bildngo miizakerelerinin
ertelenmesi gibi), Isvicre BK m. 709 ‘da diizenlenen pay kategorilerinin ve gruplarin temsili, kuruculara ve
diger kisilere saglanan menfaatler, sarta baglh sermaye artirimindaki alim ve degistirme haklar: girer.”

330 Gerekge kismi su sekildedir:

“Genel kurul iradesini kanunda ve esas sozlesmede ongoriilen ¢agri usuliine uygun olarak yapilan
toplantilarda alinan kararlarla agiklar. Genel kurula katilmaya hakki olanlar ve azlik, genel kurulda
onerilerini yaparlar. Bazi oneriler baglayicidir. Bilangonun miizakeresinin ertelenmesi gibi. Genel kurul,
istisnaen ortilii irade agiklamasinda da bulunur. Mesela, aktiflerin toptan satilmasi onerisinin reddi,
malvarligr unsurlarinin teker teker satilmast yoniinde bir irade aciklamasidwr. Kararlar irade agiklamasi
oldugundan pay sahiplerinin tiimiinii ve organlari da baglar. Genel kurul bazen, bir karar almasi igin degil,
bilgi verilmesi amactyla da toplanabilir.”
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talep veya teklif seklinde kullanilmasi ayrimi ve bu ayrima baglanan sonuglarin

gecerliligini kaybettigini ifade etmektedir®3!,

Kanaatimizce; TTK m. 420°de gecen istem ifadesi, teklifi de igine alan genis bir anlama
sahiptir. Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin talep veya teklif
seklinde kullanilmasina bagl olarak yapilan ikili ayrim, temelde azinlik haklarinin
niteligiyle bagdagsmamaktadir. Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme
hakkinin teklif seklinde kullanilmasi1 durumunda, bu teklifin her haliikarda genel kurulda
oylamaya sunularak keyfi bir sekilde reddedilecegini bilen azinlik, kendi aleyhine bir
islem yapilacagini ongorebilecektir. Azinlik bunu bertaraf etmek agisindan ertelemeyi
teklif degil talep seklinde ileri siirecektir. Dolayisiyla burada kanun koyucu, hakkin
kullanilmasinda iradenin sekline degil iradenin kendisine sonug baglamaktadir®®2, Bu
sebeple hakkin kullanilma seklinde iradenin yorumuna goére hareket edilerek, ertelemeye
iliskin teklif olarak yoneltilen irade agiklamalarma da talep sonucunun baglanmasi
gerekir. Zira hakkin kullanim sekline gore yapilan ikili ayrim hem azmligin korunmasi
ilkesiyle bagdasmayacak hem de uygulamada kullanim seklinin tiiriine gore farkli ve
karmasik yaptirimlarin ortaya ¢ikmasina sebep olacaktir. Kaldi ki TTK m. 183/2 ve m.
408/1’in gerekcelerinde de hakkin teklif seklinde kullanilmasinin baglayict 6nerme hakki
oldugu belirtilerek talep gibi islem yapilmasi gerektigi agik¢a vurgulanmistir.

5.1.3. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkinin Kullanim Zamani

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin kullanim zamanina
iliskin olarak TTK m. 420’de herhangi bir agiklik yoktur. Doktrinde ise bu konu
tartismal1 olup iki farkli goriis ortaya ¢ikmustir. Birinci goriis, erteleme talebinin toplanti
oncesinde bireysel olarak yonetim kuruluna bildirilebilecegi yoniindedir®®®. Bu goriise
gore genel kurul giindeminin miinhasiran finansal tablolarin ve buna bagli konularin
miizakeresine iliskin oldugu hallerde azinligin toplant1 6ncesinde veya toplant: sirasinda

erteleme talebinde bulunmasi “foplantinin ertelenmesi” anlamma gelmektedir®34. Bu

31 AKIPEK, s. 295. Aksi goriis i¢in bkz. ALISKAN, Erteleme, s. 388.
332 AYAN, Limited, s. 43 - 44; TEKIL, s. 402.

3% KARAHAN & BOZGEYIK, s. 670.

3 KARAHAN & BOZGEYIK, s. 670, dn. 1.
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goriisii savunan yazarlar, hakkin kullanilmasi i¢in toplantiya ge¢ilmis olmasinin zorunlu
olmadigini, uygulamada genellikle genel kurul davetini alan pay sahiplerinin, toplanti
oncesinde yonetim kuruluna erteleme talebinde bulundugunu ve bireysel olarak yapilan

bu taleplerin ertelemeye gerekce olusturacagini ifade etmislerdir®®®

. Ayrica bu goriisii
savunan yazarlar, toplant1 dncesinde bireysel olarak yonetim kuruluna erteleme talebinde
bulunan pay sahiplerinin toplam paylarinin Kanundaki azinlik oranlarint olusturmasi
halinde, pay sahiplerinin birleserek degil de ayr1 ayr erteleme talebinde bulunduklari
gerekcesiyle yonetim kurulunun toplantiyr ertelemekten geri duramayacagini
belirtmislerdir®®®. Ikinci goriis ise erteleme talebinin ilgili giindem maddesi

" ve finansal tablolar onaylanmadan once ileri siiriilmesi gerektigi

goriisiilmeden®
yoniindedir®®, Bu goriise gore hakkin kullanilabilmesi igin toplantinin agilmasi ve
toplant1 baskani tarafindan erteleme yoniinde karar verilmesi gerekir®®®. Bu goriisii
savunan yazarlardan bazilari, erteleme talebinin toplantidan 6nce yonetim kuruluna

iletilmesinin, c¢agrist yapilan genel kurul toplantisinin, yonetim kurulu tarafindan

3% KARAHAN & BOZGEYIK, s. 670 - 671.
3% KARAHAN & BOZGEYIK, s. 671.

337 Erteleme talebinin bagkanlik divanmin olusmasindan itibaren yénetim kurulunun yillik faaliyet
raporlarmin okunmasi anmna kadar ileri siiriilmesi gerektigi yoniindeki goriis icin bkz. DOGAY
TANRIVERDI, s. 81 - 82.Y1llik faaliyet raporunun, finansal tablolarin miizakere edilip onaylanmasindan
sonra miizakere edilmesini isteyen azinlik pay sahiplerinin toplantinin en basinda erteleme talebinde
bulunmas1 gerektigi yoniindeki goriis igin bkz. IPEKEL KAYALI, Ferna, Yonetim Kurulunun Yillik
Faaliyet Raporu Ile Ilgili Uygulamada Ortaya Cikan Sorunlar ve Coziim Onerileri, REGESTA Ticaret
Hukuku Dergisi, C: 7, S: 1, Y: 2022, s. 92. Erteleme talebinin yonetim kurulu iiyeleri ve denetgilerin ibrast,
yillik faaliyet raporu ve finansal tablolara bagh diger giindem maddelerinin goriisiilmesi sirasinda da ileri
siiriilebilecegi yoniindeki goriis i¢in bkz. OZSUNGUR, s. 141.

338 AKSU OZKAN, 2019, s. 437; ARSLANLLI, I, s. 239; BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 298 - 299, dn. 532;
BILGILi & DEMIRKAPI, s. 536; CAMOGLU (POROY & TEKINALP), Ortakliklar I, N. 704c.;
DOMANIC, AS, s. 628; DOMANIC, Serh, s. 856; DURAL, H., s. 181; HELVACI, Aznlik, s. 300;
KESICI, s. 189, dn. 51; OZSUNGUR, s. 140 - 141; SAKA, s. 322 - 323; TUNC, s. 50; YETKIN, s. 3661.
Azinligi erteleme talebini genel kurul toplantisi dncesinde sirkete veya genel kurul toplantisinda finansal
tablolarin miizakeresine iligkin giindem maddesine gegcilinceye kadar toplanti bagkanma bildirilmesi
yoniindeki goriis i¢in bkz. YAVUZ, s. 132.

39 AKSU OZKAN, 2019, s. 437; BILGILi & DEMIRKAPI, s. 536; CAMOGLU (POROY &
TEKINALP), Ortakliklar I, N. 704c.; DOMANIC, AS, s. 628; DOMANIC, Serh, s. 856; HELVACI,
Aznlik, s. 300; KESICI, s. 188 - 189; TOPALOGLU, s. 990; TUNC, s. 50; YETKIN, s. 3661. Azinligin
ertelemeye yonelik talebi, genel kurul toplantis1 baglamadan toplanti bagkanina ulagsmis olsa da ortada bir
miizakere olmadigi i¢in bu talebin goriis bildirmekten Oteye gitmedigi yoniindeki goriis igin bkz.
OZSUNGUR, s. 141, 149.
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ertelenebilmesi gibi bir sonucun ortaya c¢ikacagini belirterek bu durumun Kkeyfi

uygulamalara sebebiyet verecegini ifade etmislerdir®*.

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesi isteme hakkinin kullanim zamanina iliskin
verilmis olan yargi kararlarinin bir¢ogunda, genel kurul toplantis1 oncesinde erteleme
talebinde bulunulsa bile bunun mutlaka genel kurul toplantis1 basladiktan sonra hiikiim

ve sonug doguracagi dolayl olarak ifade edilmistir34.

Kanaatimizce, azinlik erteleme talebini en ge¢ finansal tablolarin miizakeresine iliskin
glindem maddesi goriisiiliirken ancak finansal tablolar onaylanmadan 6nce ileri
siirmelidir. Doktrinde KARAHAN & BOZGEYIK, genel kurul giindem maddelerinde
sadece finansal tablolar ve buna bagli konularin olmasi durumunda, toplant1 dncesinde
yonetim kuruluna da erteleme talebinde bulunulabilecegini ileri stirmiiglerdir. Bu
ihtimalde genel kurul toplanti giindeminde yalnizca finansal tablolar ve buna bagl
konulara iligkin giindem maddeleri bulundugundan toplanti tamamen ertelenecektir.
Bagka bir deyisle finansal tablolarin miizakeresi ve bagli konulara iliskin giindem
maddeleri ertelendiginde toplantiya devam edilerek goriisiilecek herhangi bir giindem
maddesi kalmayacaktir. Bu agidan bakildiginda KARAHAN & BOZGEYIK’in ileri
stirdigii bu goriisiin dogru oldugu disiiniilebilir. Ancak bu goriiste yazarlar, toplanti
oncesinde bireysel olarak yonetim kuruluna erteleme talebinde bulunan pay sahiplerinin,
paylar1 toplami azinlik oranimi olusturdugu takdirde yonetim kurulunun toplantiy
erteleyebilecegini belirtmislerdir. Bu ihtimalde ise azinlik olugturmayan pay sahiplerinin
veya paylari toplami1 azinlik olusturan pay sahiplerinin bireysel olarak erteleme talebinde
bulunabilecegi anlami ortaya c¢ikmaktadir. Ayrica erteleme talebinin genel kurul
toplantis1 6ncesinde yonetim kuruluna bildirilmesi yonetim kurulunun bu konuda karar
alabilmesi anlamina gelecektir. Dolayisiyla TTK m. 420’de erteleme kararinin toplanti

baskani tarafindan verileceginin acikga hiikiim altina alinmis olmasi ve finansal tablolarin

30 AKSU OZKAN, 2019, s. 437, BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 298 - 299, dn. 532; BILGILI &
DEMIRKAPI, s. 536; KESICI, s. 188 - 189; YETKIN, s. 3661.Yé6netim kuruluna bildirilen erteleme
talebinin genel kurulu baglamayacag: yoniindeki goriis icin bkz. DOMANIC, AS, s. 628; DOMANIC,
Serh, s. 856. Yonetim kurulu iiyelerinin erteleme karari veremeyecegi yoniindeki goris igin bkz. KAYAR,
Azinlik, s. 112.

%1 11. HD 18.02.2014 E. 2013/12519 K. 2014/2803 sayili karari; 11. HD 15.01.2020 E. 2019/2084 K.
2020/437 sayili karari; 11. HD 08.10.2020 E. 2019/800 K. 2020/3961 sayili karar1 (Lexpera Hukuk Bilgi
Sistemi).
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miizakeresine bagli konularin neler oldugunun belirtilmemesi gibi sebeplerle KARAHAN

& BOZGEYIK in ileri siirdiigii bu goriise mutlak surette katilmak miimkiin degildir.

TTK m. 420°de azinligin erteleme talebi iizerine genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin toplant1 baskaninin karariyla ertelenecegi diizenlenmistir. ASGK Yon. m.
13/1 - a’ya gore genel kurul toplantisi agildiktan sonra ilk giindem maddesi toplanti
baskanliginin olusturulmasidir. TTK m. 419°da ise esas s6zlesmede aksine herhangi bir
diizenleme yoksa, toplantiy1, genel kurul tarafindan secilen, pay sahibi sifatin1 tasimasi

342 Buna gore toplant1 baskaninin,

sart olmayan bir bagkanin yonetecegi ifade edilmistir
esas sozlesme ile belirlenebilmesi de miimkiindiir**3. Uygulamada genel olarak esas
sozlesme ile yoOnetim kurulu baskami veya yoklugunda yardimcisinin genel kurul
toplantisina baskanlik edecegine karar verilmektedir®**. Ertelemeye karar verecek olan
toplantt baskaninin esas sozlesmeyle belirlendigi durumlarda, azinligin genel kurul
toplantisindan 6nce toplanti bagkanina erteleme talebinde bulunabilme ihtimali de yoktur.
Zira finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesi isteme hakki, genel kurul sirasinda
kullanilmast gereken bir azinlik hakkidir. ASGK Yon. m. 28/3’te azinlik tarafindan
finansal tablolar hakkinda ileri siiriilecek tiim itirazlarin ilk toplantida yapilmasi ve
bunlarin tutanaga yazilmasinin zorunlu oldugu belirtilerek, dolayl olarak azinligin genel
kurul toplantist sirasinda erteleme talebinde bulunabilecegi ifade edilmistir. Dolayisiyla
azinligm, genel kurul toplantisi dncesinde yazili veya sozlii olarak toplanti bagkanina
veya yonetim kuruluna erteleme talebinde bulunmasi genel kurulu baglamayacaktir.
Ayrica erteleme talebinin genel kurul toplantist Oncesinde yoOnetim kuruluna
bildirilmesinin kabul edilmesi, TTK m. 420°de bu konuda ertelemeye karar1 verecek olan

toplant1 bagkaninin saf dis1 birakilmasi anlamina gelmektedir.

342 Toplant1 baskanmin se¢imi hakkinda detayli bilgi icin bkz. ORBAY ORTAC, s. 25 vd.; AZARKAN,
Necat, Anonim Sirket Genel Kurul Toplantilarin1 Kim Yénetir?, DUHFD, C: 17 - 18 S: 26 - 27 - 28 - 29,
Y: 2012 - 2013, s. 79 vd.; TURAN, Gizlem, Anonim Sirket Genel Kurul Toplanti Bagkaninin Segimi,
Gorev Siiresi ve Gorevinin Sona Ermesi, REGESTA Ticaret Hukuku Dergisi, C: 8, S: 2, Y: 2023, s. 247
vd.

33 ORBAY ORTAG, s. 25; AZARKAN, s. 81; TURAN, G., s. 254.
34 ORBAY ORTAG, s. 26; AZARKAN, s. 81; TURAN, G., s. 256.
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5.1.4. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkmin Kullanimma Iliskin Bazi

Onemli Sorunlar

5.1.4.1. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkinin Kullaniminda

Gerekce Gosterme Zorunlulugunun Olup Olmadig1 Sorunu

6762 Sayili TTK déneminden bu yana, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesi
hakkinin  kullaniminda gerekge gosterilip gosterilmeyecegi hususu doktrinde
tartismalidir. Bu konuda doktrinde iki farkli goriis ortaya ¢ikmistir. Tartismanin sebebi,
TTK m. 420/2 ve ASGK Yo6n. m. 28/3 - 4’te yer alan diizenlemelerin doktrinde farkli

sekilde yorumlanmasindan kaynaklanmaktadir.

Doktrindeki hakim goriis, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesi hakkinin
herhangi bir gerekce gosterilmeden kullanilabilecegi yoniindedir®*®. Bu gériisii savunan
yazarlar, Kanunda acik¢a Ongoriilmeksizin erteleme talebinde gerekce gosterilmesi
sartinin yorum yoluyla getirilmemesi gerektigini ifade etmislerdir®*®. Dolayisiyla bu
gorilisi savunan yazarlara gore hakkin kullaniminda gerekge gostermeye zorlamanin

azmlig1 zor durumda birakacagi asikardir®®’.

Doktrindeki diger goriis ise finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesi hakkinin

gerekge gosterilerek kullanilabilecegi yoniindedir®*®. Bu goriisii savunan yazarlar, TTK

35 AKIN SUNAY, s. 100; AKSU OZKAN, 2019, s. 435;ALISKAN, Erteleme, s. 385; ALTAS, AS, s.
173; ALTAY, s. 479; ALTINTAS, s. 36; AYTAGC, s. 144; BARUT, Tez, s. 91; BILGE, s. 130; CELIK,
A., ibra, s. 165 - 166; DOGAN, s. 425; DOGANAY, Serh, s. 1102; GENCER, s. 108; IMREGUN, AO,
s. 315; KAYAR, Erteleme, s. 278; KESICI, s. 192; OKAN, s. 2306; PULASLI, Genel Esaslar, s. 328;
SAKA, s. 321; SUMER, s. 33; TEKINALP, Sermaye Ortakliklari, s. 335; TEKIL, s. 399; TEOMAN,
Degerlendirme, s. 709 - 711, TOPALOGLU, s. 990; TUNGC, s. 48 - 49;: TURAN, M., s. 45; UCISIK &
CELIK, |, s. 285; YASAMAN, s. 451; YAVUZ, s. 131; YETKIN, s. 3659; YiGiT, s. 187; ZORLUER,
s. 96, 350. Hakkin kullaniminda gerekg¢e gdsterme zorunlulugunun olmadig1 ancak gerekge gosterilmesinin
hakkin ikinci kez kullanmasi bakimindan islevsel oldugu yoniindeki goriis i¢in bkz. CAMOGLU,
Erteleme, s. 288; DOGAY TANRIVERDI, s. 86 - 87; DURGUT, s. 53; KARSLIOGLU, s. 521. Hakkim
kullaniminda gerekge gosterilmesinin hem bildirilen gerekgelere yonelik genel kurulda bir takdirin
olusmasi hem de erteleme sonrasinda yine ayni gerekcelere bagli kalinmasinin, hakkin amacina ters
diisecegi yoniindeki goriis i¢in bkz. KAYAR, Aznlik, s. 113. Hakkin kullaniminda gerekge gdsterme
zorunlulugunun getirilmesi, temelsiz gerekgelerin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlayacagi yoniindeki goriis
i¢in bkz. TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 239.

36 AKSU OZKAN, 2019, s. 435; DURGUT, s. 53; KAYAR, Erteleme, s. 278; TEKINALP, Miizakerenin
Ertelenmesi, s. 238; YETKIN, s. 3659.

37 AKSU OZKAN, 2019, s. 435; KAYAR, Erteleme, s. 278; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s.
238 - 240; YETKIN, s. 3659.

38 AKIPEK, s. 291 - 292; AYDIN, s. 37; BIRSEL, s. 639; BOZBEL, s. 353; CAKIRBAY, s. 427 - 428;
DOMANIC, AS, s. 626 - 629; DOMANIC, Serh, s. 854 - 857; MEMIS & SIMSEK, s. 792 - 796;
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m. 420/2’de hakkin ikinci kez kullanilmasinin sarta baglandigini ve azinligin ilk erteleme
talebinde itiraz ettigi hususlar1 belirterek tutanaga gecirilmesi gerektigini ifade
etmektedir®*®. Bunun yaninda ASGK Yon. m. 28/ 3 - 4°te finansal tablolar hakkinda ileri
stiriilecek tiim itirazlarin ilk toplantida yapilarak tutanaga gegirilmesi ve ertelemeyi
izleyen ikinci toplantida ayni veya farkli gerekgelerle tekrar erteleme talep edilmeyecegi
diizenlenmistir. Bu sebeple bu goriisii savunan yazarlar, Y 6netmelikteki bu diizenlemenin
ilk erteleme talebinin de gerekgeli olmasi izlenimini verdigini ve azinligin erteleme
talebinde mutlaka gerekge gostermesinin zorunlu oldugunu belirtmislerdir®®. Zira
Y 6netmelik hiikmii, bu yéniiyle TTK m. 420/2 ile uyumlu olup onu agiklar niteliktedir®?.
Ayrica bu goriisii savunan yazarlardan bazilari ise azinligin higbir gerekge gostermeden
erteleme talebinde bulunmasini, TMK m. 2 uyarinca hakkin kétiiye kullanilmasi anlamina

geldigini ifade etmislerdir®®?.

Yargi kararlarinda, 420/1 uyarinca ilk erteleme talebinde gerekce gosterilmesi
zorunlugunun olmadig: ifade edilmistir®3. Yargitay’m bu konuda, finansal tablolarmn
miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin genel kurul sirasinda kullanilan bir azinlik
hakki oldugu ve azinligin erteleme talebinde gerekce gostermesinin zorunlu olmadigi
yoniinde igtihat olusturdugu soylenebilir. Bundan farkli olarak Yargitay 11. Hukuk
Dairesi’nin 13.04.2004 tarih ve E. 2003/9103 K. 2004/4012 say1li kararinda, genel kurula

MEMIiSOGLU, s. 82 - 83; SENER, Emsal Kararlar, s. 197 - 198; SENER, Ortakliklar, s. 491. Azinligin
erteleme talebinde makul bir gerekg¢e gostermesi yoniindeki goriis i¢in bkz. CEVIK, AS, s. 739. Gerekcenin
yetersiz olmasi halinde genel kurulun erteleme talebini reddedebilecegi yoniindeki goriis ic¢in bkz.
DOMANIC, AS, s. 627, DOMANIC, Serh, s. 855; SENER, Azinlk, s. 79. Gerekgenin ¢ok ayrintili
olmasinin gerekmedigi yoniindeki goriis i¢in bkz. ORBAY ORTAGC, s. 161.

39 AKIPEK, s. 292; BOZBEL, s. 353; CAKIRBAY, s. 427; DOMANIC, AS, s. 628; DOMANIC, Serh,
s. 856; MEMIS & SIMSEK, s. 792; MEMIiSOGLU, s. 82; SENER, Ortakliklar, s. 491.

30 AKIPEK, s. 292; CAKIRBAY, s. 428; MEMIS & SiMSEK, s. 792.
31 CAKIRBAY, s. 428; MEMIS & SIMSEK, s. 792.

%2 AKIPEK, s. 291; BIRSEL, s. 639; BOZBEL, s. 353; CAKIRBAY, s. 427; DOMANIC, AS, s. 628;
DOMANIC, Serh, s. 856; MEMIS & SIMSEK, s 794, 816 vd.; SENER, Azinlik, s. 78 - 79. Erteleme
talebinde gerekge gosterilmesinin hakkin kotiiye kullanilmasini asgari seviyeye indirdigi yoniindeki goriis
i¢in bkz. AYDIN, s. 37.

38 6762 Sayili Kanun Déneminde verilen kararlar igin bkz. Yargitay Tic. Dairesi 27.10.1961 E. 1961/1147
K. 1961/3496 sayili karar1 (DOGANAY, 1964, s. 364); 11. HD 13.04.2004 E. 2003/9103 K. 2004/4012
sayil1 karar1 (ERIS, s. 2185); 11. HD 03.11.1976 E. 1976/3952 K. 1976/4738 sayil karar1 (TEOMAN,
Degerlendirme, s. 710); 11. HD 13.10.2003 E. 2003/2885 K. 2003/9174 sayili karar1 (www. legalbank.net).
6102 Sayili Kanun Déneminde verilen kararlar i¢in bkz. 11. HD 22.06.2020 E. 2019/5000 K. 2020/3074
sayili karari; 11. HD 15.01.2020 E. 2019/2084 K. 2020/437 sayili karart; 11. HD 31.05.2017 E. 2016/440
K. 2017/3247 (Lexpera Hukuk Bilgi Sistemi).
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usuliince ¢agirilmayan ortagin genel kurulda bilango goriismelerinin ertelenmesini
isteyemeyeceginden, buna yonelik acacagi iptal davasinda, ertelenme nedenlerinin de

acikca dava dilekcesinde belirtmesi gerektigine hitkmetmistir®4,

Kanaatimizce, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesi hakki gerekcesiz veya
gerekgeli olmak {izere her iki sekilde de kullanilabilir. TTK m. 420 ile ASGK Yo6n. m.
28/3 - 4 maddeleri birlikte degerlendirildiginde, hakkin ilk kez kullaniminda herhangi bir
gerekge gosterme zorunlulugu bulunmamaktadir. Doktrinde erteleme talebinde gerekge
gosterilmesi gerektigini savunan goriis; ASGK Yon. m. 28/3’te gecen “azinlik pay
sahipleri tarafindan finansal tablolar hakkinda ileri siiriilecek tiim itirazlarin ilk
toplantida yapilmast ve bunlarin tutanaga yazilmast zorunludur” seklindeki sartin,
hakkin ilk kez kullanilmas1 durumunda da gegerli oldugunu ifade etmektedir®®®. Ancak
bunun zorlama bir yorum oldugunu belirtmek gerekir. Gerek TTK m. 420 gerekse de
ASGK Yon. m. 28/3 - 4’teki sorun teskil eden husus, ertelemenin ilk kez mi ikinci kez
mi talep edildiginde gerekce gosterilmesinin zorunlu olup olmadigidir. Zira ASGK

2

Yon.’de buna iliskin agik bir ifade kullanilmayarak “ilk toplant:”, “yeniden ertelenir”
gibi belirsiz ifadeler kullanilmistir. ASGK Yo6n.’de kullanilan bu belirsiz ifadeler haliyle
hakk ilk kez veya ikinci kez kullanacak olan azinligin, nasil ve ne sekilde kullanmasi
gerektigi konusunda celiski yaratmaktadir. Dolayisiyla finansal tablolarin miizakeresinin
ertelenmesini isteme hakkinin kullaniminda gerekge gosterilip gosterilmemesi sorunun
¢oziimi agisindan, hakkin ilk kez ve ikinci kez kullanim hallerinin netlestirilmesi gerekir.
Azinlik, ilk erteleme talebinde herhangi bir gerekce gostermeyebilir. Ancak azinhigin
erteleme talebinde gerekge gdstermesinin oniinde de bir engel bulunmamaktadir. Zira

hakkin kullaniminda gerekge gosterme zorunlulugunun kabulii iki sorunu beraberinde

getirmektedir. Bunlardan ilki, toplanti bagkaninin bu konudaki takdir yetkisi olup

%4« Ancak, dava dilekcesinde ileri siiriilen iptal nedenleri arasinda bulunan bildngonun gériigiilmesinin

ertelenmesi hususu, davact K3'iin toplantiya katilmamis olmast nedeniyle toplanti sirasinda ileri
suriilemediginden dava yoluyla istenmesi durumunda bildn¢onun ertelenme nedenlerinin de acik¢a dava
dilek¢esinde yer almasi gerekmektedir. Yargilama boyunca erteleme nedenleri somutlastirilmadigindan
mahkemenin giindemin 3 ve 5’inci maddelerinde alinan kararlarin iptaline iligkin belirlemesi de yerinde
degildir. Genel kurula usuliince ¢agirilmayan ortak, genel kurulda bildngo gériismelerinin ertelenmesini
isteyemeyeceginden, genel kurul kavarummin iptali davasi agabilir. Ancak bu davada somut olaylar ve
gerekge gostermesi gerekmektedir.” (11. HD 13.04.2004 E. 2003/9103 K. 2004/4012 sayil karar1) (ERIS,
s. 2185).

35 AKIPEK, s. 292; BOZBEL, s. 353; CAKIRBAY, s. 427; DOMANIC, AS, s. 628; DOMANIC, Serh,
s. 856; MEMIS & SIMSEK, s. 792; MEMISOGLU, s. 82; SENER, Ortakliklar, s. 491.
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olmadig1 sorunu, ikincisi ise nelerin gerek¢e kapsaminda olmasi gerektiginin tespiti
sorunudur®®, TTK m. 420°de toplant1 baskanina dzgiilenmis bir yetkinin olmamasi
sebebiyle, hakkin gerekge gosterilerek kullanilmasi zorunlulugu toplanti baskaninin
takdir yetkisinin olup olmadig1 konusunu yeniden giindeme getirecektir. Sonug olarak;
azinligin finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkini kullanirken
gerekce gostermesi, hakki ikinci kez kullanabilmesi agisindan islevseldir. Ancak azinliga
erteleme talebinde gerekce gostermesi zorunlugunun dayatilmasi, toplant1 bagkaninin ne
yonde hareket edecegi konusunda bir belirsizlik yaratir. Hakkin ikinci kez
kullanilabilmesi agisindan azinligin gerekce gostermesi kendi menfaatinedir. Ancak
azinligim, finansal tablolar1 yeterince inceleme imkanmin olmadigi sebebiyle finansal
tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkini kullanabilme ihtimali de vardir.
Bu yoniiyle bakildiginda hakkin, her zaman finansal tablolardaki itiraza ugrayan
noktalarina yonelik degil, TTK m. 420’nin azinliga tanidig1 ek bir bilgi alma ve inceleme
imkaninin saglanmasi ihtimaline binaen kullanilabilecegi soylenebilir. Dolayisiyla
burada finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin, somut duruma
gore gerekce gostererek kullanip kullanilmayacaginin degerlendirilmesi yapilmalidir.
Eger finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, finansal tablolarla
ilgili ek bilgi alma ve inceleme amaciyla kullaniliyorsa gerek¢e gosterme zorunlulugu
aranmamalidir. Ancak finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki,
finansal tablolarda eksik ve hatali hususlar oldugundan bahisle kullaniliyorsa bu hususlar

hakkinda gerekge gosterilerek erteleme talebinde bulunulmasi daha islevsel olacaktir.

5.1.4.2. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkinin Kullanimi

Uzerine Genel Kurulun Karar Alma Yetkisinin Olup Olmadig1 Sorunu

Azinlhigin erteleme talebinin genel kurulda oylamaya sunulup sunulmayacagi hususunun
daha iyi anlagilmasi a¢isindan, oncelikle anonim sirketlerde oylamadan kisaca bahsetmek
gerekir. Kural olarak genel kurulda kararlar, oylama yapilarak almir®®’. Oy hakk,

sirketteki pay sahiplerinin genel kurul toplantisinda sirketin miisterek iradesi olan kararin

356 AKSU OZKAN, 2019, s. 435 - 436; KESICi, s. 192.

%7 CEKER, Mustafa, Anonim Ortaklikta Oy Hakki ve Kullanilmasi, Ankara, BTHAE, 2000, s. 6;
KARAHAN & HUYSAL, s. 519 vd.; SAKA, s. 55; TEOMAN, Omer, Anonim Ortaklikta Pay Sahibinin
Oy Hakkindan Yoksunlugu, Ankara, BTHAE, 1983, s. 2; YIGIT, s. 200 vd.
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olusumuna katkida bulunarak sirketin organizasyonu, yonetimi ve temsili gibi sirket
isleriyle ilgili konularda etkide bulunma yetkisi veren bir haktir®®, Kanundaki baz

359 Genel kurulda

istisnalar haricinde, genel kurulda kararlar oy ¢oklugu ile alinmaktadir
toplant1 giindemindeki konulara iligkin goriismeler tamamlandiktan sonra tekliflerin
oylamasina gegilir. Pay sahipleri, genel kurulun giindeminde bulunan konularla ilgili
goriismeler tamamlandiktan sonra, olumlu veya olumsuz yonde oy kullanarak genel kurul

360

kararlarimin sekillenmesine katkida bulunur®®”. Olumlu oy kullanan pay sahipleri, genel

kurula sunulan teklifin karar haline gelerek sirket yonetim kurulunun geregini yapmasini

361

istedigini beyan etmis olur®". Genel kurul karari ancak belirli sayida ve ayni yonde

kullanilan oylarin toplanmasi suretiyle olusur>®2,

Azinhigin erteleme talebinin genel kurulda oylamaya sunulup sunulmayacagi hususu
ETTK déneminden gelen bir tartisma konusudur. ETTK m. 377’de azinhigin erteleme
talebi karsisinda genel kurulun tutumuna iliskin olarak agik bir ibare bulunmamaktaydi.
O donem doktrindeki hakim goriis ve yargi kararlarinda da azinligin erteleme talebinin
oylamaya sunulamayacag ifade edilmistir®®®. TTK m. 420°de ise azinligin erteleme talebi
karsisinda genel kurulun tutumu agik bir sekilde ortaya konulmustur. Kanun maddesinde
“genel kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin” ibaresi ile erteleme talebinin
oylamaya sunulmayacagi hususu agike¢a ifade edilmistir. Azinligin erteleme talebi, genel
kurulda herhangi bir sekilde oylamaya sunulamaz>®*. Yarg1 kararlarinda da azinligi TTK
m. 420 kapsaminda erteleme talep ettiginde, genel kurul bagskaninin baskaca hicbir islem

yapmaksizin genel kurul toplantisini bir ay sonraya ertelemesi gerektigi acikca

38 Oy hakkimin ii¢ temel dzelligi vardir: 1- Bireysel hak niteligi 2- Vazgecilmez hak niteligi 3- Hukuki
islem niteligi (CEKER, s. 8 - 13; TEOMAN, Yoksunluk, s. 5 - 14; YIGIT, s. 201).

39 [stisnalar: Agirlastirilmis oy ¢oklugu (TTK m. 421/ 1 - 3) ve oybirligi (TTK m. 421/2) halleri.
360 CEKER, s. 7; TEOMAN, Yoksunluk, s. 4.

%L CEKER, s. 11 -12.

%2 CEKER, s. 12; YiGIiT, s. 206.

%3 Bu konuda bkz. 4.1.3.

%4 AKIPEK, s. 294; BAHTIiYAR & HAMAMCIOGLU, s. 110, dn. 290; BOZBEL, s. 353;
CAKIRBAY, s. 424; SENER, Ortakliklar, s. 491; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 240;
TOPALOGLU, s. 991; TUNGC, s. 49; UCISIK & CELIK, I, s. 285; YETKIN, s. 3665.
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belirtilmistir®®®. Genel kurulda azinligin erteleme talebinin oylanarak reddine karar

verilmesi durumunda yaptirimin ne olacag hususu ise doktrinde tartismalidir3®®,

5.2. Toplantinin Ertelenmesine Karar Verilmesi
5.2.1. Genel Olarak

Azinligin talep etmesi halinde, toplanti bagkaninin karariyla finansal tablolarin ve buna
bagli konularin miizakeresi bir ay sonraya ertelenir. Toplant1 bagskan1 azinligin talebine
uygun hareket ederek toplantinin ertelenmesine karar verir. Toplantinin ertelenmesine

iligkin verilen karar, TTK m. 414/1 geregince pay sahiplerine ilanla bildirilir.

Genel kurulda erteleme kararinin ne zaman verilmesi gerektigi hususu, uygulamada sorun
teskil etmektedir. Bu durum baslangigta, azinligin erteleme talebini dikkate alan toplanti
baskaninin, hi¢ toplanti yapmayarak toplantidaki tiim giindem maddelerinin
goriisiilmesinin ertelenecegi izlenimi uyandirmaktadir®’. Bunun sebebi ise TTK m.
420’nin “Toplantinin Ertelenmesi” bagligindan kaynaklanmaktadir. Azinligin, erteleme
talebi karsisinda toplanti bagkani sadece finansal tablolarin ve buna bagli konularin
miizakeresinin ertelenmesine karar verebilir. Zira toplant1 bagkani, finansal tablolar ve
buna bagli konular diginda kalan diger konular1 goriismeye agip toplantiya devam

edecektir.

5.2.2. Toplantinin Ertelendiginin Bildirimi ve Ertelemeyi Izleyen Toplantiin Cagr

Usuli

Erteleme bildirimi, TTK m. 414/1 geregince pay sahiplerine ilanla bildirilir ve sirketin

internet sitesinde yayinlanir. Bunun amaci, ertelemeyi izleyen ikinci toplanti hakkinda

35 11. HD 07.12.2015 E. 2015/5631 K. 2015/13084 sayili karar1; 11. HD 14.09.2017 E. 2016/5118 K.
2017/4360 say1li karari; 11. HD 18.02.2014 E. 2013/12519 K. 2014/2803 say1li karar1; 11. HD 22.06.2020
E. 2019/5000 K. 2020/3074 sayil1 karari; Istanbul BAM 12. HD 06/12/2018 E. 2018/1642 K. 2018/1577
sayili karar1; Istanbul 14. ATM 27.12.2018 E. 2017/653 K. 2018/1239 sayil1 karar1 (Lexpera Hukuk Bilgi
Sistemi). Ayni yonde bkz. 23. HD 17.12.2019 E. 2016/8373 K. 2019/5367 say1l1 karari (Sinerji Mevzuat
ve Ictihat Programi).

366 Bu konuda bkz. 8. 1.
%7 MEMIS & SIMSEK, s. 797.
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sirketteki tiim pay sahiplerinin bilgilenmesi ve toplantiya hazirlikli gelmelerini

saglamaktir®®®,

Erteleme karar1 verilmesi tizerine asgari bir aylik siire i¢erisinde ertelemeyi izleyen ikinci
toplant1 yapilacaktir. Yeni toplant1 giiniinii kural olarak yoénetim kurulu belirler (TTK m.
375/1 - f). Genel kurulun ertelemeyi izleyen ikinci toplant1 giiniine ve kapsamina karar
verip vermeyecegi hususu ise doktrinde tartigmalidir. Doktrindeki birinci goris, genel
kurulda toplantinin hangi tarihe ertelendigi belirlenmemisse, ikinci toplanti tarihini
belirleme yetkisinin yonetim kuruluna ait oldugu yoniindedir®®. ikinci goriis, genel
kurulun, toplant1 giindeminde goriisiilecek konularin arasinda bulunmamasi halinde dahi
gelecek genel kurul toplantisinin yapilmasi ile ilgili karar alabilecegi ve TTK’da buna
engel bir hiikiim bulunmadig: yéniindedir®’®. Son olarak iigiincii goriis ise ikinci toplant:
tarihini belirleme yetkisinin genel kurula degil sadece yonetim kuruluna ait oldugu
yoniindedir®’t. Biz de bu konuda doktrindeki birinci goriise katiliyoruz. Ertelenme
tizerine mevcut genel kurul toplantisinda ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin tarihi
belirlenebilir. Bu konudaki bir yargi kararinda, ertelemeyi izleyen ikinci toplanti tarihinin
genel kurul tarafindan belirlenmesinin iptal sebebi sayilmayacag: ifade edilmistir®’2.
Ancak genel kurul toplantisinda, ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin ne zaman
yapilacagina dair herhangi bir tarih belirlenmemisse, kural olarak yonetim kurulunun
toplant1 tarihini belirlemesi gerekir. Bunun diginda toplantinin ertelenmesine karar veren
toplant1 bagkaninin, ertelemeyi izleyen ikinci toplanti tarihini belirleme yetkisi

bulunmamaktadir®’3.

368 KESICI, s. 228; MEMIS & SIMSEK, s. 797.

369 CAMOGLU, Erteleme, s. 287, dn. 1; CAMOGLU (POROY & TEKINALP), Ortakliklar I, N. 704e.;
IMREGUN, Kara Ticareti, s. 307.

370 JCISIK & CELIK, 1, s. 220.

3"t TEKINALP, Sermaye Ortakliklar1, s. 336.

372« Ertelenen genel kurul toplanti giiniiniin genel kurulca saptanmamis olmasi da, bash basina iptal

nedeni olarak kabul edilemez. Erteleme halinde, izleyen toplantimin giinii, toplanti yeri ve giindeminin,
normal genel kurul toplantilari igin yasaca ongoriilen bicimde ¢agirt ve ilan yoluyla paydaslara duyurma
zorunlugu bulunduguna gére (TTK.nun 377) yollamast ile 368. maddesi hiikmii uyarinca, genel kurulca
erteleme toplantisi giintiniin belirlenmesinin, sonuca etkili ve katilmay engeller bir yonii bulunmadigindan
iptal nedeni sayilmasi da diisiiniilemez.” (11. HD 14.10.1982 E. 1982/3556 K. 1982/3887 sayili karar1)

(www. legalbank.net).
373« Divan baskani, genel kurulu ertelerken bir ay sonraya birakilan toplantimin giiniinii tayin edemez.

Genel kurul ertelendikten sonra yonetim kurulu en az bir veya genel kurulca azligin izni ile bir siire
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TTK m. 414/1’e gore erteleme karari, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan
ilanla pay sahiplerine bildirilir ve toplantiya ¢agir1 yapilir. Esas s6zlesmede ¢agriya iliskin
0zel bir sekil ongoriilmiisse, ¢agrinin esas sézlesmede belirlenen sekilde yapilmasi
gerekir3™

hafta 6nce yapilmasi gerekir (TTK m. 414/1 - 2.c.). Ornegin ilan 10 Mayis 2023

. Cagrinin ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplanti tarihinden en az iki

Carsamba giinii yayimlanmigsa, siire 11 Mayis 2023 Persembe giinii islemeye baslar ve
ikinci haftanin Persembe giinii biter. Bu durumda genel kurul toplantis1 25 Mayis 2023
Persembe giiniinden sonraki bir tarihte yapilir. Iki haftalik siire esas sdzlesme ile
uzatilabilir ancak kisaltilamaz®™. Pay defterinde yazili pay sahipleriyle 6nceden sirkete
pay senedi veya pay sahipligini ispatlayici belge vererek adreslerini bildiren pay
sahiplerine, toplant1 giinii ile gliindem ve ilanin ¢iktig1 veya cikacagi gazeteler, iadeli
taahhiitlii mektupla bildirilir (TTK m. 414/1 - 3. ¢.). Ilanin birden ¢ok gazetede yapilmasi
durumunda, siireninin hesaplanmasinda son ilan tarihi esas alinmalidir®’®. Internet sitesi
agcmakla yiikiimlii olan sirketler’”” bakimindan ise erteleme bildiriminin internet sitesinde
ilan edilmesi gerekir. Bu kapsamda ASGK Yon. m. 10/4 geregince erteleme kararinin,
internet sitesi agmakla yiikiimli olan sirketlerin internet sitelerinde, karar tarihinden
itibaren en ge¢ bes giin icinde yayimlanmasi gerekir. Erteleme karart verilmesi
neticesinde, ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin ¢agri usuliine gore yapilacagi agik¢a
belirtilmistir. Dolayisiyla kural olarak ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin ¢agrisiz

378

yapilmast miimkiin degildir*’®. Ancak TTK m. 416/1 uyarinca ertelemeyi izleyen ikinci

toplantinin  ¢agrisiz  genel kurul seklinde yapilmasinda herhangi bir engel

ongoriilmiis ise bu siireyi goz oniine alarak genel kurulu toplantiya ¢agurwr.” (11. HD 02.12.1999 E.
1999/5453 K. 1999/9909 say1li karar1) (www. legalbank.net).

374 ERIS, s. 2181.

35 KARAHAN & HUYSAL, s. 534; SAKA, s. 86; YiGIT, s. 96.

376 SAKA, s. 86; YIGIT, s. 96.

377 Internet sitesi agmakla yiikiimlii olan sirketler igin bkz. TTK m. 1524/1.

378 Toplantiya gagr1 yapilmadan veya Kanundaki usullere uyulmadan yapilan gagr iizerine toplanan genel
kurulun Kanuna aykiri oldugu yoniindeki goriis i¢in bkz. CAKIRBAY, s. 424; YAVUZ, s. 133. Kars.
DOGAY TANRIVERDI, s. 95.

82



379

bulunmamaktadir Aynmi sekilde yargi kararlarinda, ertelemeyi izleyen ikinci

toplantinin ¢agrisiz olarak da yapilabilecegi kabul edilmektedir®®°.

TTK m. 420/1°de erteleme bildirimi ve toplantiya ¢agri usuliine yonelik olarak TTK m.
414/1 hikkmiine atif yapilmasi halka agik anonim sirketler bakimindan g¢eligki
olusturmaktadir. Halka agik anonim sirketlerde erteleme bildirimi ve ¢agr1 usulii SerPK
m. 29/1 - 2’de diizenlenmistir. Buna gore, halka agik anonim sirketlerde genel kurulun
esas sozlesmede gosterilen sekilde sirketin internet sitesi ve Kamu Aydinlatma Platformu
ile Kurulu’nun belirledigi diger yerlerde yayimlanan ilanla ¢agirilmasi gerekir (SerPK m.
29/1). Cagri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplant: tarihinden itibaren en az
tic hafta once yapilmalidir (SerPK m. 29/1-2c.). Ayrica nama yazili ihrag edilen ve
borsada islem goren paylar icin TTK m. 414/1’in uygulanmayacagi da hiikiim altina
alimmustir (SerPK m. 29/2). TTK m. 420°de her ne kadar hakkin kullanilmasi, ertelemenin
bildirimi ve ¢agri usulii ve diger durumlar, agikca diizenlenmis gibi goriinse de halka agik

anonim sirketlerdeki istisnal diizenlemeler goz ardi edilmistir.

379 Genel kurul toplantisinda tiim pay sahiplerinin hazir olmas: ve toplantinin ertelendiginden haberdar
olmalar1 halinde ilan yapilmasma gerek olmadigi yoniindeki goriis igin bkz. ARSLANLI, I, s. 242.
Erteleme bildirimi, TTK ve ASGK Yon.’deki usullere olarak yapilmamis veya hi¢ yapilmamus olsa bile
ikinci toplantiya iliskin yapilacak olan ¢agr ile bu eksiklik giderilmis olacagindan bu durumun iptal sebebi
sayllmayacag1 yoniindeki goriis i¢in bkz. AKIPEK, s. 298. 1k ertelemenin ilan edilmemis olmasimin iptal
sebebi sayilmayacagi yoniindeki yargi kararlar ig¢in bkz. 11. HD 15.01.2020 E. 2019/2084 K. 2020/437
sayili karar1; 11. HD 04.05.2015 E. 2015/4284 K. 2015/6207 sayil karar1 (Sinerji Mevzuat ve Ictihat
Programn).

380 « _davacimn, davali sirkette %12,5 oraninda payt alinan kararlari etkilemeyecek olmast ve davacinin,

dava konusu 08.03.2017 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisina katilmasi ve TTK'min 446/b. maddesi
uyarinca usulstiz cagri gerekgesi ile iptal davasinin yerinde bulunmadigr gerekgesiyle, davanin reddine
karar verilmistir.” (11. HD 16.02.2021 E. 2020/1589 K. 2021/1257 sayili karar1); “...Bélge adliye
mahkemesince tiim dosya kapsamina gorve;, davaci ile birlikte diger iki hissedarin da genel kurul
toplantisina katildig, genel kurulun hissedarlarin %100 katilimi ile gerceklestirildigi, bunun sonucu olarak
var ise ¢agri usulsiizliigiiniin sonuca her hangi bir etkisinin bulunmadigi, 6102 sayii TTK'nin 420.
maddesinin emredici nitelikte oldugu, erteleme talebinde bulunan paydasin herhangi bir gerekge
gostermesinin gerekmedigi ve somut olayda davacimin 1/10 'un tizerinde pay sahibi olup azlik konumunda
oldugu gerekcesiyle taraf vekillerinin istinaf basvurularimin esastan reddine karar verilmistir.” (11. HD
15.01.2020 E. 2019/2084 K. 2020/437 sayili karar1) (Lexpera Hukuk Bilgi Sistemi). Ayn1 yonde bkz. 11.
HD 04/05/2015 E. 2015/4284 K. 2015/6207 sayili karar1 (Sinerji Mevzuat ve Igtihat Programu).
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5.2.3. Toplantmin Ertelenme Siiresi ve Ertelemeyi Izleyen Ikinci Toplanti

5.2.3.1. Toplantinin Ertelenme Siiresi

TTK m. 420’de, azinligin erteleme talebi iizerine, finansal tablolarin ve buna bagh
konularin miizakeresinin bir ay sonraya ertelenecegi diizenlenmistir. Madde metninde
belirtilen bu bir aylik siirenin asgari, azami veya kesin siire oldugu hususunda bir agiklik
yoktur. Ayni sekilde ASGK Yon.’tin ilgili maddelerinde de erteleme siiresinin niteligi
konusunda acik bir diizenleme bulunmamaktadir®®®. Erteleme igin 6ngoriilen bir aylik

siire, azinlik lehine taninmis ve kazanilmis hak niteligi olan asgari siiredir®®,

Doktrinde, bir aylik siirenin niteligi tartisilmaktadir. Doktrindeki bir goriise gore;

erteleme igin 6ngoriilen bir aylik siirenin kisaltilabilecegi gibi toplantinin bir aydan daha

383

uzun bir siire i¢in de ertelenmesi miimkiindiir*°. Bu goriisii savunan yazarlar, ertelemeyi

izleyen ikinci toplantinin, azinligin muvafakati dahilinde bir aydan daha kisa siirede

384 Ayrica bu goriisii savunan yazarlar,

yapilmasinin miimkiin oldugunu ifade etmislerdir
toplantinin bir aydan uzun siire i¢in ertelenmesinde de bir sakinca bulunmadigini
belirtmislerdir. Zira erteleme bildirimi ve ¢agri siireci, finansal tablolarin itiraza ugrayan

ve tutanaga gecirilen noktalariyla ilgili diiriist hesap verme ilkesi kapsaminda hazirlik

%81 ASGK Y&n. m. 10/4, 28/4.

382 ALISKAN, Erteleme, s. 390; ALTAS, Erteleme, s. 148; AYTAC, s. 145; BILGE, s. 129; BOZBEL,
s.353-354; CAKIRBAY, s. 429; CAMOGLU (POROY & TEKINALP), Ortakliklar I, N. 710b.; CEVIK,
AS, s. 709; DOGAN, s. 424: DOGANAY, Serh, s. 1102; DOGAY TANRIVERDI, s. 91; DURGUT, s.
60; KESICI, s. 229;: OZSUNGUR, s. 149; SAKA, s. 322; SENER, Azinlik, s. 80; TEKIL, 399, dn. 43;
TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 241; TEOMAN, Degerlendirme, s. 711; TURAN, M., s. 49;
YETKIN, s. 3668; YIGIT, s. 191; ZORLUER, s. 99.

383 AYAN, Limited, s. 45; BILGE, s. 129 - 130; BOZBEL, s. 353 - 354; DOGAN, s. 424; DOGANAY,
Serh, s. 1102; SERT CANPOLAT, s. 170; SAKA, s. 322; SUMER, s. 33; SENER, Azmlik, s. 80.
Toplantinin bir aydan daha kisa bir siire igin ertelenemeyecegi ancak daha uzun bir siire i¢in ertelenebilecegi
yoniindeki goriis i¢in bkz. ALISKAN, Erteleme, s. 390 - 391; AYTAGC, s. 145; BARUT, Tez, s. 94;
CAMOGLU (POROY & TEKINALP), Ortakliklar I, N. 710b.; DOGAY TANRIVERDI, s. 91 vd.;
DURGUT, s. 60; KAYAR, Erteleme, s. 279, 284; KENDIGELEN, Miitalaalar, s. 69; TEKINALP,
Miizakerenin Ertelenmesi, s. 240 - 241; TEKINALP & TEOMAN, s. 118; TURAN, M., s. 49;
ZORLUER, s. 99. AKIPEK, TTK ve ASGK Yon.’de erteleme siiresi net bir sekilde belirtilmediginden bu
konudaki tartigmalarin devam edecegini ifade etmektedir. Bu dogrultuda yazar, toplantinin daha uzun siire
i¢in ertelenebilecegi goriisiinii kabul etmektedir (AKIPEK, s. 296, 314). Bir aylik erteleme siiresinin sirket
esas sozlesmeye konulacak bir hiikiim veya genel kurul karariyla kisaltilmasinin miimkiin olmayacagi
yoniindeki goriis icin bkz. ALTAS, Erteleme, s. 148. Azinligin muvafakati olmadan toplantinin bir aydan
kisa siire ile ertelenmesinin Kanuna aykir1 oldugu yoniindeki goriis i¢in bkz. PULASLI, C: Ill, s. 2164;
OZSUNGUR, s. 149; KAYA, E., Azinlik, s. 152,

34 BILGE, s. 130; BOZBEL, s. 354; DOGAN, s. 424; SERT CANPOLAT, s. 170; SUMER, s. 33;
TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 240 - 241.
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yapilmasi amacina yoneliktir. Erteleme igin verilen siirede, finansal tablolarin, azinligin
gorevlendirdigi bir uzman tarafindan denetimi yapilabilir. Bu agamalar belirli bir siireyi
kapsayacaktir. Dolayisiyla ertelemeyi izleyen ikinci toplanti bir aydan daha uzun bir
siirede yapilabilir®®. Bu konuda doktrinde ileri siiriilen bir diger gériis ise erteleme igin
ongoriilen siirenin kisaltilmasi veya uzatilmasinin miimkiin olmadig1 yéniindedir®®®. Buna
gore azinligin, daha kisa veya daha uzun siireler ile erteleme talebinde bulunmasi kabul
edilemez. Bu gorlisii savunan bazi yazarlar farkli agilardan degerlendirmeler
yapmuslardir. Bir degerlendirmeye gore; azinlik bu hakkini kullanirken Kanundaki bir
aylik siire sartina uymak zorunda olup daha kisa veya daha uzun siirelerle erteleme
talebinde bulunamaz®®’. Sayet bulunursa, erteleme gerekgesi kabul edilebilir nitelikte olsa
bile, genel kurulun miizakerelere devam etmesi miimkiindiir®. Bir diger
degerlendirmeye gore; ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin bir aydan 6nce yapilmasi
uygun olmayip toplanti bir aydan ge¢ yapilmasi halinde alinan kararlarin diriistliik

kuralima uygun oldugu kabul edilemez>®°.

Yargi kararlarinda ise bir aylik siirenin kisaltilmasi veya uzatilmasi konusunda ¢eligkili
kararlar vermistir. ETTK donemindeki bir yargi kararinda, bir aylik siirenin niteligine
iligkin olarak; azinlik yararina taninmis olan ve kazanilmis hak niteligi bulunan en az siire
oldugundan toplantinin gerektiginde bir aydan daha uzun bir siire ertelenebilecegi ifade
edilmistir®®. ETTK donemindeki baska bir yarg: kararinda ise bilingo miizakereleri

disindaki diger genel kurul toplantilarinin bir aydan daha uzun bir siireye ertelenmesini

35 AYTAGC, s. 145; BOZBEL, s. 353 - 354; CAKIRBAY, s. 429; KESICI, s. 229; SAKA, s. 322; TEKIL,
s. 293; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 240 - 241; TEOMAN, Degerlendirme, s. 711; YETKIN,
s. 3668; ZORLUER, s.99.

386 ARSLANLLI, I, s. 242; DOMANIC, AS, s. 626; DOMANIC, Serh, s. 854; IMREGUN, AO, s. 317;
IMREGUN, Menfaat Ihtilaflary, s. 71 -72; IMREGUN, Azinlik, s. 188; ULAS KISA, s. 528.

%7 DOMANIC, AS, s. 626; DOMANIC, Serh, s. 854.
38 DOMANIC, AS, s. 626; DOMANIC, Serh, s. 854.

389 JMREGUN, AO, s. 317; IMREGUN, Menfaat ihtilaflari, s. 71 -72; IMREGUN, Azinlik, s. 188;
YiGiT, s. 192.

390« Bildangonun onanmasina iliskin miizakerenin, yasaca éngériilen cogunlugun istemi iizerine bir ay

sonraya birakilacagi yolundaki TTK.nun 377. maddesi hiikmiinde ongériilen bir aylik siire; azinlik yararina
tamnmig olan ve kazanilmis hak niteligi bulunan en az siiredir. Bu nedenle toplanti gerektiginde bir aydan
daha fazla bir siire ertelenebilir. Tersini kabul, bir ayr asan ertelemelere dayali tiim genel kurul
toplantilarimin iptali sonucunu dogurur ki, bu da azinligin bilango incelemesine olanak saglamak icin
gerekli en az siireyi saptayan yasa koyucunun amacina aykwrr diiser.” (11. HD 14.10.1982 E. 1982/3556
K. 1982/3887 sayili karar1) (www. legalbank.net).
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engelleyen bir kanun hiikmii olmadigi, dolayisiyla da ikinci toplantinin bir aydan daha
uzun siirede yapilmasmin kanuna aykir1 olmadig1 ifade edilmistir®®!. Yargitay’m bu
karar1, bilango goriismelerine iligkin yapilan ertelemenin diger ertelemelerden farkli
olarak bir aydan daha uzun siire ertelenemeyecegi izlenimi vermektedir. 6102 Sayili TTK
donemindeki yargi kararlarinda, asgari bir aylik siire dolmadan genel kurulun
toplanamayacagina ve bu sekilde toplanan genel kurulda alinan kararlarin TBK m. 27’ye

gore gegersiz olduguna hiikmedilmistir®®,

Kanaatimizce; erteleme i¢in TTK m. 420°de 6ngoriilen bir aylik siire, asgari siire olup
toplantinin bir aydan daha uzun siire i¢in ertelenmesi miimkiindiir. Erteleme sonrasinda
taninan bir aylik siire, azinligin yaninda finansal tablolarla ilgili diiriist hesap verme ilkesi
dogrultusunda aciklama yapmakla miikellef olan yonetim kurulu ve bu siirecte tablolari
incelemek isteyen diger pay sahipleri lehine de taninmis asgari siiredir. Erteleme i¢in
verilen siire icerisinde hem azinligin hem de finansal tablolarin itiraza ugramis ve
tutanaga gecirilmis noktalar1 hakkinda ilgililerin diiriist hesap verme ilkesi dahilinde
cevap verebilmeleri agisindan belirli bir hazirlik yapmalar1 gerekir. Dolayisiyla bu
durumda ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin bir aydan daha uzun siirede yapilmasi
yonetim kurulu ve diger pay sahipleri agisindan bir sorun olusturmayacaktir. Ancak bir
aydan uzun olarak verilen erteleme siiresinin de makul siire olmasi gerekir. Zira finansal
tablolarin yaninda, buna bagli diger konular da erteleneceginden sirketin islevi a¢isindan
stirenin somut olayin 6zelliklerine gére makul bir siire i¢in uzatilmasi hakkaniyete daha

uygun olacaktir. Bu hususta uzatilan siirenin siniri, diriistlik kuralina goére tayin

391 « _TTK 377. maddede yer alan bildnco miizakereleri disinda genel kurul toplantilarinin bir aydan daha
uzun tarihe talik edilmesini engelleyici bir yasa hiikmii bulunmamaktadir. Davada ise bildngo miizakeresi
ile ilgili giindem ve miizakere s6z konusu degildir. Davacinin iptalini istedigi genel kurul karari altinda,
dava agma sarti olan (karara muhalif kaldigina dair bir serh) yer almadigr goriilmektedir.” (11. HD
30.01.1985 E. 1984/6072 K. 1985/270 sayil karari) (ERIS, s. 2187); TEOMAN; Yargitay’in bu kararina
iligkin olarak bilango goriigmelerinin bir aydan daha uzun siire i¢in ertelenemeyecegi izlenimini
yarattigindan s6z konusu karara katilmadigini belirtmistir (TEOMAN, Degerlendirme, s. 712).

392« TTK.nun 377.maddesine gére, genel kuruldaki bilanconun tasdiki hakkindaki miizakereler

ekseriyetin veya azinligin talebi tizerine bir ay sonraya birakilir. Madde metninde yazili “bir aylik siire”
nin uzatumasi: miimkiin oldugu halde, bu siirenin kisaltiimast miimkiin degildir. Dava konusu olayda da,
bir aylik siireye riayet edilmemis olup davacilar, bu konudaki itiraziarimi 28.10.2005 tarihinde yapilan
genel kurulda agik¢a belirtmislerdir. Mahkemece, TTK.nun 377.maddesinde yazili bir aylik siive sartina
uyulmadan yapilan 28.10.2005 tarihli genel kurul kararlarmmin bu nedenle iptaline karar verilmesi
gerekirken yazili gerekgeyle davamin reddedilmesi dogru goriilmemis, hiikmiin bu nedenle davacilar
yararina bozulmasi gerekmistir.” (11. HD 17.06.2008 E. 2007/791 K. 2008/8028 sayili karari)
(Yayimlanmamis) (CAMOGLU (POROY & TEKINALP), Ortaliklar I, s. 571).
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edilebilir®®, Ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin bir aydan daha kisa bir siirede
yapilacagina iligkin olarak ise azinlik ve azinlik olusturmayan diger pay sahiplerinin bu

konuda oy birligi ile karar vermeleri daha uygundur.

5.2.3.2. Ertelemeyi izleyen Ikinci Toplantinin Hukuki Niteligi

Finansal tablolarin ve buna bagli konularin miizakeresinin ertelenmesi iizerine asgari bir
aylik siirede ertelemeyi izleyen ikinci bir toplantinin yapilmas: gerekir*®*. Ertelemeyi
izleyen ikinci toplantinin hukuki niteligi konusunda TTK’da herhangi bir diizenleme

yoktur.

Bu konuda doktrinde iki farkli goriis ortaya c¢ikmistir. Doktrindeki hakim goris,
ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin ilk toplantinin devami niteliginde oldugu
yoniindedir®®. Buna gére, madde hiikkmiinde “miizakerenin” bir ay sonraya birakilacagi
belirtilerek, ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin bagimsiz bir toplant1 olmadig: ifade
edilmistir®®. Ertelemeyi izleyen toplantinin bagimsiz bir toplanti oldugunun kabul
edilmesi halinde, ikinci yapilan toplantida herhangi bir azinlik grubu da s6z konusu hakki
ilk kez kullandigini ileri siirebilir. Bu da genel kurulun toplanip bir karar alamamasina
sebebiyet verecektir®®’. Ayrica bu goriisii savunan yazarlar, ertelemeyi izleyen ikinci
toplantinin bagimsiz bir toplant1 oldugunun kabul edilmesi halinde, finansal tablolar ve
buna bagli konularin disindaki diger giindem maddeleri her genel kurulda tekrar
diizenlenmesi ve yeni giindem maddelerinin eklenebilmesinin miimkiin olacagin ifade

etmislerdir®®, Bu goriisii savunan yazarlarin diger bir gerekgesi ise ASGK Yoén. m.

393 CAKIRBAY, s. 429; IMREGUN, Menfaat ihtilaflari, s. 71 - 72; YETKIN, s. 3668.

3% Ertelemeyi izleyen ikinci toplanti uygulamada, “olaganiistii genel kurul toplantisi” veya “ertelenen

olagan genel kurul toplantis1” olarak adlandirilmaktadir (MEMIS & SIMSEK, s. 797).

3% AKIPEK, s. 300; AKSU OZKAN, 2019, s. 441; ALISKAN, Erteleme, s. 396; ALTINTAS, s. 41;
BARUT, Tez, s. 96; BILGILI & DEMIRKAPI, s. 293; BOZBEL, s. 354; CAKIRBAY, s. 429 - 430;
CEKER, 275 - 276; DOGAY TANRIVERDI, s. 102; DOMANIC, AS, s. 631; DOMANIC, Serh, s. 859;
DURGUT, s. 60 vd.; MEMiISOGLU, s. 81; ORBAY ORTAGC, s. 163; OZSUNGUR, s. 145; SENER,
Azmlik, s. 85; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 242; YAVUZ, s. 133; YiGiT, s. 190;
ZORLUER, s. 97.

3% ALTINTAS, s. 41; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 242; YAVUZ, s. 133; YiGIiT, s. 191.
397 CAKIRBAY, s. 430; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 242.
38 AKSU OZKAN, 2019, s. 441; CAKIRBAY, s. 430; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 242.
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21/2°deki diizenlemedir®®. ASGK Yon. m. 21/2°de, ilk genel kurul toplantisinda pay
sahipleri tarafindan verilmis olan vekaletnamelerin ait oldugu genel kurul toplantisi ve
yeni bir vekil atanmadig1 siirece hukuken bunun devami sayilan toplantilar i¢in de gegerli
oldugu diizenlenmistir*®. Bu gériisiin savunucularindan olan ORBAY ORTAC, ertelemeyi
izleyen ikinci toplantinin ilk toplantinin devami oldugundan bahisle dnceki toplanti

401 Yazar, onceki toplanti

bagkaninin toplantiy1 yonetebilecegini ifade etmektedir
baskaninin ertelemeyi izleyen ikinci toplantiya gelmemesi veya toplantiya gelerek
baskanlik yapmak istememesi halinde genel kurulda yeni toplanti1 baskaninin segilmesi
gerektigini belirtmistir®®2, Kural olarak ertelemeyi izleyen ikinci toplanti, ilk toplantinmn
devami oldugundan mevcut giindem maddelerinde herhangi bir degisiklik yapilmasi veya
yeni bir giindem maddesi eklenmesi s6z konusu degildir*®. Ancak istisnai olarak TTK
m. 416/2 geregince ¢agrisiz toplanan genel kurulda, oy birligi ile giindeme yeni maddeler
eklenebilir*®, Doktrindeki bir diger goriis ise ertelemeyi izleyen ikinci toplantmin ilk
toplantidan bagimsiz ve yeni bir toplant1 oldugu yéniindedir*®. Buna gére, finansal
tablolar ve buna bagli konulara iliskin giindem maddeleri sakli kalmak kaydiyla giindem
yeniden diizenlenebilir. Bu goriisii savunan yazarlarin gerekgesi, TTK m. 420
kapsamindaki erteleme bildirimi ve toplantiya ¢agri usuliiniin TTK m. 414/1’e gore
yapilacagmin agikca belirtilmesidir. Bu sebeple ertelemeyi izleyen ikinci toplanti i¢in

yeniden bildirim ve ¢agri usulii diizenlenmis oldugundan yeni bir toplanti yapilmasi

gerektigi isaret edilmektedir®®. Dolayisiyla ertelemeyi ikinci izleyen toplanti, bastan

39 AKIPEK, s. 300; AKSU OZKAN, 2019, s. 441; CAKIRBAY, s. 430; DOGAY TANRIVERDI, s.
102; KESICI, s. 230 - 323; YAVUZ, s. 134,

40 BOZBEL, s. 354; DOGAY TANRIVERDI, s. 102; YAVUZ, s. 134.
41 ORBAY ORTAC, s. 163 - 164.
42 ORBAY ORTAC, s. 164.

403 AKIPEK, s. 300; BILGILi & DEMIRKAPI, s. 293; BOZBEL, s. 354; CAKIRBAY, 5. 430; DOGAY
TANRIVERDI, s. 102; DURGUT, s. 63; KESICI, s. 231; ORBAY ORTAC, s. 163.

404 AKIPEK, s. 300. Yeni giindem maddelerinin eklenmesi durumunda iki ayr1 genel kurul toplantist
yapilmasi ve ayri toplant1 ve karar nisaplarinin aranmasi soncunun ortaya ¢iktig1 yoniindeki goriis i¢in bkz.
DURGUT, s. 63.

405 ARSLANLLI, 11 -111,5.199 - 200, dn. 265; BIRSEL, s. 640; IMREGUN, AO, s. 317; KAYAR, Aznlik,
s. 117; MEMIS & SIMSEK, s. 797.

408 KAYAR, Azinlik, s. 117; KAYAR, Erteleme, s. 283, 285.
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itibaren yeniden tekrarlanacagi icin finansal tablolar ve buna bagli konularin yaninda

giindemi yeniden diizenlemek imkan dahilindedir®®’.

Yarg: kararlarinda ise ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin ilk toplantinin devami
niteliginde olduguna hiikkmedilmistir. Bu konuda verilmis olan yargi Kararlarinin
birgogunda ertelemeye iliskin yapilan bildirim ve toplantiya cagrinin igeriginde
ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin, ertelenen toplantinin devami oldugu konusunda bir
kayit bulunmasa dahi bu durumun toplantinin gegersizligi sonucunu dogurmayacagina
hitkmedilmistir*®®. Baz1 yarg1 kararlarinda ise ertelemeyi izleyen ikinci toplant1 giindemi
ilk toplant1 giindemiyle ayn1 olmasi gerekirken her nasilsa ikinci toplant1 giindemine
eklenmis yeni bir gindem maddesinin, yapilan toplantida goriisiilerek karara

baglanmasinda bir sakinca olmadig1 belirtilmistir*®.

Kanaatimizce; ertelemeyi izleyen ikinci toplanti, bagimsiz bir toplantt olmayip ilk
toplantinin devami niteligindedir. Bu durum, ASGK Yon. m. 21/2’de agikca ifade
edilmistir. Sayet ertelemeyi izleyen ikinci toplantinin bagimsiz toplanti oldugunu kabul
edersek erteleme tizerine yapilan genel kurulda, finansal tablolar ve buna bagli konularin
disinda farkli giindem maddelerinin de eklenmesi miimkiin hale gelecektir. Bu durumda,
TTK m. 420°den beklenen amag saglanamayacaktir. Zira erteleme kararinin verilmesiyle
birlikte tim pay sahipleri ve ilgililer, yapilan ilanla finansal tablolar ve buna baglh
konularin yaninda farkli bir giindem maddesinin de goriisiilecegini 6grendiklerinde,
kendilerine verilen erteleme siiresinde goriisiilecek farkli giindem maddesine iliskin de
arastirma ve inceleme yapmak isteyebilir. Bu da finansal tablolar ve buna bagli konularin
verilen siirede yeterince incelenememesi riskini beraberinde getirir. Bu sebeple

ertelemeyi izleyen ikinci toplanti giindemi, giindeme baglilik ilkesi geregince yeniden

407 IMREGUN, AO, s. 317; KAYAR, Azinlik, s. 117.

408 «__iptali istenilen genel kurulun ilk ertelenen genel kurulun devami niteliginde oldugu, ancak bu
toplantimin ilk ertelenen toplantimin devami niteliginde olmadig kanaatine varimast: halinde bile, bu
toplantida alinan kararlarin surf bu nedenle gegersiz sayilmayacagr...” (11. HD 18.03.2015 E. 2014/ 18188
K. 2015 / 3699 sayili karart) (Sinerji Mevzuat ve Igtihat Programi). Ayni yondeki diger kararlar igin bkz.
11. HD 09.11.2022 E. 2021/ 3728 K. 2022/ 7962 sayil1 karar1 (Sinerji Mevzuat ve igtihat Programi); 11.
HD 14.10.1982 E. 1982/3556 K. 1982/3887 sayili karar1) (www. legalbank.net).

409« Mahkemenin kabuliiniin aksine, ikinci toplantiy1 sadece TTK.'nun 377 nci maddesi ile sinirli olmak

kosuluyla birinci toplantinin devami saymak gerekir. Aksine diisiince, TTK.'nun 377 nci maddesine aykiri
olacagi gibi genel kurul toplantisinda alinacak diger kararlarin da istismarina yol agabilecektir.” (11. HD
10.07.1986 E. 1986/3798 K. 1986/4357 sayil karar1) (Sinerji Mevzuat ve Igtihat Programi).
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diizenlenemeyeceginden genel kurul, ilk toplantinin giindemi ile toplanilabilir®, ilk
toplantida goriisiiliip karara baglanmis olan konular, ertelemeyi izleyen ikinci toplantida
yeniden goriisiillemez. Ancak ertelemeyi izleyen ikinci toplantida, sadece ilk toplantida
goriisiiliip herhangi bir sebeple karara baglanmayan giindem maddeleri ve TTK m. 420
uyarinca ertelenen giindem maddeleri gortisiilebilir. Son olarak, ertelemeyi izleyen ikinci
toplant1 ilk toplantinin devami niteliginde olsa bile toplanti ve karar yeter sayisi

bakimindan ilk toplantidan bagimsiz bir toplant1 gibi hareket edilmesi gerekir'’.

5.3. Finansal Tablolarin  Miizakeresini Erteleme Hakkimin Ikinci Kez
Kullanmilmasinin Sartlari ve Toplantinin Ikinci Kez Ertelenmesi

5.3.1. Genel Olarak

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakki, azinliga sinirsiz kullanim
imkan1 veren bir hak degildir. Sirketlerin finansal tablolarina verilen 6nem dolayisiyla,
bu hakkin yalnizca iki defa kullanilabilmesi imkan1 verilmistir. Erteleme karar1 sonrasi
verilen siire igerisinde finansal tablolar hakkinda gerekli incelemeler yapilarak bu
tablolara iliskin sorunlarin ¢oziilmesi halinde s6z konusu azinlik hakki amacina ulagsmis
olacaktir. Kural olarak azinlik, ertelemeyi izleyen ikinci toplantida ayni veya farkli
gerekgelere dayanarak finansal tablolarin ve buna bagli konularin miizakeresinin tekrar
ertelenmesini talep edemez (ASGK Yo6n. m. 28/4). Ancak baz1 sartlarin varligi halinde
ertelemeyi izleyen ikinci toplantida, azinliga ikinci kez erteleme talebinde bulunabilme
imkan1 verilmistir. Dolayisiyla azinligin ikinci kez erteleme talebinde bulunmasi, ilki
kadar kolay olmayacaktir. Kanun koyucu, bir nevi bu hakkin azinlik tarafindan her genel
kurul toplantisinda kdtii niyetli olarak ileri siiriilmesinin 6niinii kapatmustir.

6762 Sayili TTK m. 377°de hakkin ikinci kez kullanilabilmesi i¢in “bildngonun itiraza
ugrayan noktalar: hakkinda gerekli izahatin verilmemis olmasi” sart1 soz konusuydu*'?.
6102 Sayili TTK m. 420/2°de ise toplantinin ikinci kez ertelenebilmesi igin finansal
tablolarin itiraza ugramis ve tutanaga ge¢mis olan noktalar1 hakkinda ilgiler tarafindan

diirlist hesap verme o6lg¢iisii ilkeleri geregince cevap verilmemis olmasi sarti aranmaistir.

40 AKIPEK, s. 300; BOZBEL, s. 354; CAKIRBAY, s. 430.
‘1 YIGIT, s. 191.
41211. HD 08.11.1976 E. 1976/3952 K. 1976/4738 sayili karar1 (TEOMAN, Degerlendirme, s. 710).
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Goriilecegi tlizere, 6762 Sayilt TTK m. 377°deki “gerekli izahatin verilmemis olmast’
sarti, TTK m. 420/2’de “diiriist hesap verme éliiciisii ilkeleri” olarak degistirilmistir.
Nitekim 6102 TTK m. 420/2’de hakkin ikinci kez kullanilabilmesi i¢in aranan sart, bu
ilke kapsamimda somutlastirilmaya c¢alisilmistir. Ikinci kez erteleme talebinde
bulunabilecek olan azinligin, ilk erteleme talebinde bulunan azinlik olmasi sart degildir.
Ayni veya farkli azinligin, ertelemeyi izleyen ikinci toplantida finansal tablolara iligkin
yapilan itirazlarla ilgili bir ag¢iklama yapilmadigini ileri siirerek ikinci kez erteleme

talebinde bulunabilmesi miimkiindiir*®

. Ancak ertelemeyi izleyen ikinci toplantida farkl
bir azinlik, TTK m. 420/1 uyarinca hakk: ilk kez kullandig1 gerekgesiyle toplantinin

ertelenmesini talep edemez.

5.3.2. Finansal Tablolarin Miizakeresini Erteleme Hakkinin Ikinci Kez Kullanilmasinin

Sartlar

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin ikinci kez
kullanilabilmesi i¢in “finansal tablolarin itiraza ugramis ve tutanaga ge¢mis olan
noktalart hakkinda ilgilerce diiriist hesap verme élgiisii ilkeleri geregince cevap
verilmemis olmas:” sart1 s6z konusudur. Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini
isteme hakkinin ikinci kez kullanilmasiyla birlikte erteleme kararinin verilebilmesi igin
iki sartin varligi gerekir. Birinci sart, yapilan erteleme talebinde belirtilen finansal
tablolara iliskin itirazlarin tutanaga gegirilmesidir. Her ne kadar hakkin ilk kez
kullanilmasinda gerekge gosterilmesi sart degilse de hakkin ikinci kez kullanilabilmesi
acisindan gerekce gosterilmesi, toplantinin ertelenebilmesi agisindan kolaylik saglar
niteliktedir. Ikinci sart ise finansal tablolara iliskin ilgilerce yapilmasi gereken
414

aciklamanin, diriist hesap verme o6lgiisii ilkelerine uygun olarak yapilmamasidir

Diiriist hesap verme 6l¢iisii ilkesi, TTK’da tanimlanmamustir. Ancak bu ilke, TTK’nin

43 AKSU OZKAN, 2019, s. 438 - 439; ARSLANLLI, I, s. 243; BARUT, Tez, s. 95; BIRSEL, s. 640;
DURGUT, s. 64; IMREGUN, Menfaat ihtilaflar1, s. 72; KESICI, s. 233; MEMIS & SIMSEK, s. 791;
SAKA, s. 325; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 241; ZORLUER, s. 98. Kars. ALISKAN,
Erteleme, s. 404; PULASLI, C: lll, s. 2164; TURAN, M., s. 51 - 52.

44 KENDIGELEN, “diiriist hesap verme Olciisii ilkeleri” ifadesindeki “dlciisii” kelimesinin herhangi bir
anlami1 olmayan gereksiz bir kelime oldugunu belirterek madde metninden ¢ikarilmasi seklinde
degerlendirme yapmistir (KENDIGELEN, Abuzer, Tiirk Ticaret Kanunu Degisiklikler, Yenilikler ve ilk
Tespitler, Giincellenmis 2. Basidan 3. (Tipk1) Basi, Istanbul, On Iki Levha Yayncilik, 2016, s. 319, dn.
181). Ayn1 yondeki goriis icin bkz. BAHTIYAR & HAMAMCIOGLU, s. 109, dn. 288; BOZBEL, s.
350.
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LB 1

bazi hiikiimlerinde “dogru ve diiriist hesap verme ilkeleri”, “diiriist hesap verme ol¢iisii
ilkeleri”, “diiriistce yansitan hesap verme ilkeleri” veya “hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri” seklinde kullanilmistir*®®. Diiriist hesap verme ilkeleri hakkinda TTK da net bir
tanimlama yapilmadigindan 4721 Sayili Tiirk Medeni Kanunu (TMK)*® m. 2’de
diizenlenen diiriistliik kurali ¢ercevesinde bir degerlendirme yapilmasi gerekir. Zira soz
konusu ilke genel olarak TMK m. 2 ile iliskilidir. Bir kimsenin haklarini ve borglarini
yerine getirirken diiriistliik kuralina uymasi gerekir. Diiriistliik ilkesi ortak bir degerdir®'’.
Buna iligskin degerlendirme her somut olaydaki 6zellikler dikkate alinarak yapilacaktir.
Hesap verme ise aydinlatma ve bilgi vermeye paralel olarak denetlemeye olanak
saglayacak rakamlarin, olgularin ve sonuclarin agiklanmasini ifade etmektedir*'8, Kanun
koyucu bu ifadeyi bilingli olarak se¢mistir. Bu kapsamda diiriist hesap verme ilkesi,
“ozenli, gercek ve hesap verme ilkelerini biinyesinde barindiran bir aydinlatmay: ifade
eden ve bunun yaninda denetime imkdn saglayan rakamlarin olgularin ve sonuglarin

ozenli, dogru ve gercege uygun olarak actklanmasi” olarak tanimlanabilir®®®,

Finansal tablolarin itiraza ugramis noktalar1 hakkinda diirlist hesap verme Olgiisii
ilkelerine uygun verilmis bir cevabin tespitinin ne sekilde yapilacagi konusunda Kanunda
bir diizenleme bulunmamaktadir®?’. Finansal tablolar1 hazirlayan yonetim kurulu, bu
tablolarin itiraza ugramis ve tutanaga gegmis olan noktalart hakkinda diiriist hesap verme
Olctst ilkeleri geregince cevap vermekle miikelleftir. Yonetim kurulu, tablolarin itiraza

ugramis ve tutanaga ge¢mis olan kisimlari hakkinda verdigi cevaplarin diiriist hesap

415 Bu konuda bkz. TTK m. 199/ 2 - 4, TTK m. 200, TTK m. 420/2, TTK m. 437/1.
416 RG. T. 08/12/2001, S: 24607.

47 AKIPEK & AKINTURK & ATES, s. 167; AKYOL, Sener, Diiriistliik Kurali ve Hakkm Kotiiye
Kullanilmas1 Yasagi, 2. Baski, Istanbul, Vedat Kitapcilik, 2006, s. 6; ANTALYA & TOPUZ, s. 451;
DURAL, M. & SARI, s. 181; EDiS, Seyfullah, Medeni Hukuka Giris ve Baslangi¢c Hiikiimleri, Ankara,
6. Basim, Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesi Yayinlar1 No: 519, 1997, s. 291; KAYIHAN, Saban,
Medeni Hukuk Bilgisi, Goézden Gegirilmis 5. Baski, Ankara, Seckin Yaymcilik, 2022, s. 124;
KILICOGLU, Ahmet M., Medeni Hukuk, Gézden Gegirilmis - Giincellestirilmis 3. Bas1, Ankara, Turhan
Kitabevi, 2019, s. 100; OGUZMAN & BARLAS, s. 245.

418 Hesap verme kavrami, TTK m. 199/4’{in gerek¢esinde agiklanmustir.
49 AKSU OZKAN, 2019, s. 439; KESICI, s. 233 - 234.

420 Bu konu Miilga Sermaye Sirketlerinin Genel Kurul Toplantilar1 ve Bu Toplantilarda Bulunacak Sanayi
ve Ticaret Bakanligi Komiserleri Hakkinda Yonetmelik’in 28. Maddesinin 4. Fikrasinda “Azligin talebi
tizerine bilan¢onun miizakeresinin ikinci kez ertelenmesi, itiraz konusu hususlar hakkinda hi¢ bilgi
verilmemesine baghdir.” seklinde ifade edilmekteydi. Ancak bu hiikiim Anonim Sirketlerin Genel Kurul
Toplantilarinin Usul ve Esaslar1 ile Bu Toplantilarda Bulunacak Bakanlik Temsilcileri Hakkinda
Yonetmelik’e alinmamistir.
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verme ilkesine uygun olup olduguna dair somut bir agiklama yapmalidir*?!. Buna gére
finansal tablolarin itiraza ugrayan noktalarin tam anlamiyla acikliga kavusturularak bu
konudaki geliskilerin giderilmesi gerekir‘?2. Bunun i¢in de itiraza ugrayan tiim noktalara
iliskin agiklamalarin kuskuya mahal vermeyecek sekilde objektif olarak cevaplanmasi
gerekmektedir. itiraza iliskin yapilan aciklamalar objektif, herkesge anlasilabilir ve

kuskuya mahal vermeyecek sekildeyse bu agiklamalarin yeterli oldugu kabul edilir*?,

Ertelemeyi izleyen ikinci toplantida yonetim kurulu tarafindan, finansal tablolarin itiraz
edilen noktalar1 hakkinda azinliga higbir bilgi verilmemesi, diiriist hesap verme ilkelerine
gore cevap verilmemesi veya diirist hesap verme ilkelerine uygun bir agiklama
yapilmamasi gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi muhtemeldir. Bu durumlarda toplantinin
ikinci kez ertelenip ertelenmeyecegi veya ertelenmedigi takdirde alinan kararlarin

akibetinin ne olacag konusu énem tasimaktadir®?,

Ertelemeyi izleyen ikinci toplantida, finansal tablolara iliskin olarak itiraz edilen ve genel
kurul toplant1 tutanagina gecirilen noktalar hakkinda yonetim kurulu tarafindan higbir
bilgi verilmemis olabilir*?®. Bu durumda azinlk, ertelemeyi izleyen ikinci toplantida
itiraz edilen noktalar hakkinda bilgi verilmedigini, tablolardaki eksik ve hatali durumlarin
aydimlatilmadigini ileri siirerek toplantinin ikinci kez ertelenmesi talebinde bulunmalidir.
Aksi halde itiraz edilen noktalar hakkinda hig bilgi verilmedigi gerekgesiyle toplantinin
kendiliginden ertelenmesi miimkiin degildir*?®. Azinligin ikinci erteleme talebi karsisinda

toplantinin ertelenip ertelenmeyecegine ilkinden farkli olarak genel kurul karar

421 «15.07.2013 giinlii toplantida davact ortagin teklifi iizerine toplantinin bir ay sonraya ertelendigi, ite
yandan bu siire iginde belgelerin ortaklarin incelemesine acildigi, davaci tarafin finansal tablolarin hangi
kistmlarina itiraz ettigini ve hangi hususlarda diiriist cevap verilmedigini a¢iklamadigi, soyut sebeplerle
ikinci erteleme istenmesinin kabul edilemeyecegi, ilk ertelemenin ilan edilmemis olmasimin da bir iptal
sebebi olmadigi...” (11. HD 04/05/2015 E. 2015/4284 K. 2015/6207 sayil karar1) (Sinerji Mevzuat ve
Ictihat Programu).

“22 ALISKAN, Erteleme, s. 398; DURGUT, s. 63; IMREGUN, AO, s. 316; SENER, Ortakliklar, s. 496;
TEOMAN, Degerlendirme, s. 713; YIGIT, s. 192.

423 ALISKAN, Erteleme, s. 398; AYAN, Limited, s. 49; IMREGUN, AO, s. 316; YiGIiT, s. 192.

424 ULAS KISA, ydnetim kurulunun bilango ile ilgili hig veya geregi gibi agilama yapmamasi iizerine ikinci
kez erteleme hakki yerine, erteleme konusu olan bilango ve itirazin yonetim kurulunun kabul etmesi sartiyla
mahkeme tarafindan atanan bilirkisilerce incelenmesini saglama hakkinin taninmasinin daha etkin koruma
saglayacagim ifade etmektedir (ULAS KISA, s. 528).

425 DOMANIC, AS, s. 631; DOMANIC, Serh, s. 859; KESICI, s. 236; SENER, Ortakliklar, s. 495;
YiGIT, s. 192; BARUT, Tez, s. 95.

426 KESICI, s. 236; SENER, Ortakliklar, s. 495.
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verecektir*?’. Genel kurul, finansal tablolara iliskin olarak itiraz edilen ve genel kurul
toplant1 tutanagina gecirilen noktalar hakkinda yonetim kurulu tarafindan hicbir bilgi
verilmediginden bu konu hakkinda herhangi bir degerlendirme yapamayacaktir?®,
Dolayisiyla genel kurulun, azinligin bu yondeki erteleme talebi karsisinda herhangi bir
oylama yapmaksizin TTK m. 420/2 uyarinca toplantinin ikinci kez ertelenmesine karar
vermesi gerekir*?, Zira azinliga finansal tablolarin itiraza ugramis noktalarr hakkinda
hi¢bir bilgi verilmemesi durumunda ertelemeyi izleyen ikinci genel kurul toplantisinda,

bu tablolarin miizakeresi vVerimli bir sekilde gergeklestirilemez.

Ertelemeyi izleyen ikinci toplantida, azinligin finansal tablolarla ilgili itiraz ettigi ve
belirttigi noktalar hakkinda yonetim kurulu tarafindan agiklama yapilsa bile bunlar yeterli
goriilmeyebilir**°. Bu durumda azinlik, finansal tablolarla ilgili itiraz ettigi ve belirttigi
noktalar hakkinda bilgi verildigini ancak verilen bilginin yeterli olmadigini ileri siirerek

toplantinin ikinci kez ertelenmesi talebinde bulunmalidir®3!

. Azinligin finansal tablolar
hakkinda diiriist hesap verme Olgiisii ilkelerine gore cevap verilip verilmedigine genel
kurul karar verecektir®®2, Genel kurulun bu sebebe bagl olarak toplantiyr ikinci kez

ertelemesine karar vermesi zorunlu degildir. Toplantinin ertelenip ertelenmeyecegi

427 AYAN, Limited, s. 49; CAKIRBAY, s. 426; CAMOGLU, Erteleme, s. 288; DOMANIC, AS, s. 631;
DOMANIC, Serh, s. 859; DURGUT, s. 64; KESIClI, s. 236; SENER, Ortakliklar, s. 495.

428 KESICI, s. 236.
429 AYAN, Limited, s. 49; KESICI, s. 236; SENER, Ortakliklar, s. 495.

430 AYAN, Limited, s. 49; DOMANIC, AS, s. 631; DOMANIC, Serh, s. 859; IMREGUN, AO, s. 316;
KESICI, s. 236; SENER, Ortakliklar, s. 496.

431 SENER, Ortakliklar, s. 496.

432 AYAN, Limited, s. 49; CAMOGLU, Erteleme, s. 288; DOMANIC, AS, s. 631; DOMANIC, Serh, s.
859; IMREGUN, AO, s. 316; KESICI, s. 236; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 240; SENER,
Ortakliklar, s. 496; YAVUZ, s. 135; Yi(}iT, s. 192. Erteleme hakkinin ikinci kez kullaniminda genel
kurulun takdir yetkisi olmadig1 ve toplant1 baskaninin ikinci kez ertelemeyi genel kurula agiklayarak
erteleme karar1 verecegi yoniindeki goriis i¢in bkz. ALISKAN, Erteleme, s. 404 - 405; OKAN, s. 2309;
KAYAR, Erteleme, s. 283. Genel kurulun ikinci erteleme diiriist hesap verme ilkeleri kapsaminda gerekli
aciklamalardan tatmin olmussa toplantiy1 ertelemeyecegi, tatmin olmamigsa toplantiy1 ertelemesi gerektigi
yoniindeki goriis icin bkz. CAKIRBAY, s. 426. ikinci kez ertelemeye iliskin takdir yetkisinin mahkemeye
ait oldugu ve bu konuda azmligin verilen cevaplarin TTK m. 420/2” ye uygun olmadigini tespiti ile
toplantinin ikinci kez ertelenmesine karar vermesi acisindan bir eda davasi agilmasi gerektigi yoniindeki
goriis icin bkz. CAMOGLU (POROY & TEKINALP), Ortakliklar I, N. 704f. Genel kurulun bu konuda
oylama yaparak ikinci kez erteleme talebinin reddedilmesi gerektigi yoniindeki goriis i¢in bkz. TEOMAN,
Degerlendirme, s. 709. Azinligin finansal tablolar hakkinda diiriist hesap verme 6l¢iisii ilkelerine gore cevap
verilip verilmedigine ve ikinci kez toplantiy1 erteleme yetkisinin toplanti bagkanina ait oldugu yoniindeki
goriis icin bkz. OZSUNGUR, s. 147 - 148.
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cogunlugun iradesine gére belirlenir**®. Bu konuda verilmis bir yargi kararinda da
azinligi ikinci kez erteleme talebinde bulunmasinin ciddi ve somut verilere dayanmasi
ve yapilan agiklamalar dogrultusunda verilen cevaplarin siipheli, belirsiz ve ¢eliskili
olmasi halinde azmligin ikinci erteleme talebinin reddinin iyi niyet kurallar1 ile azinlik

haklarma aykir1 olduguna hiitkmedilmistir*3*

. Genel kurulun, diiriist hesap verme 6lgiisii
ilkelerine gdre aciklamada bulunulmamasina ragmen, toplantinin ikinci kez
ertelenmesine iliskin talebi kabul etmeyerek finansal tablolari onaylamasi halinde, genel

kurulda alinan kararlarin hiikiimsiizliigii s6z konusu olacaktir®3®,

Ertelemeyi izleyen ikinci toplantida, azinligin finansal tablolarla ilgili itiraz ettigi ve
belirttigi noktalar hakkinda yonetim kurulu tarafindan diiriist hesap verme 6l¢iisii ilkeleri
kapsaminda cevap verilmis olabilir**®. Toplantinin TTK m. 420/2 kapsaminda ikinci kez
ertelenebilmesi i¢in gerekli sartlarin varliginin takdiri ve toplantinin ikinci kez
ertelenmesinde karar verme yetkisi genel kurula aittir*®’. Genel kurul, bu ihtimalde de

toplantinin ikinci kez erteleme i¢in gerekli sartlarin tespiti amaciyla oylama yaparak karar

438 KESICI, s. 236; YAVUZ, s. 135.

434 “Cogunluk temsilcilerince, bir aylik erteleme siiresi boyunca bildnco dayanagi tiim belgelerin ortaklarin

incelemesine acik tutuldugu, azlik temsilcileri ile sirket yetkilileri arasinda ii¢ kez toplanti yapilarak
aciklamalarda bulunuldugu, ayrica telefonla da bilgi verildigi, ek aciklama isteginin dayanaksiz oldugu
ileri siiriilmiis ve bu gerekgelere dayall ikinci kez erteleme isteminin reddi karart Mahkemece de yerinde
goriilmiis ise de, bilango onaylanmasimin goriisiilmesine iliskin genel kurul giindeminin yeniden geri
birakilmasi yoniindeki azlik isteminin esasli ve ciddi somut verilere dayanmasi ve deginilen bilango
unsurlart hakkinda yeterli agiklamalar yapilarak azlik nezdinde olusan kusku, belirsizlik ve ¢eliskilerin
giderildiginin ispatlanmas: karsisinda ikinci kez erteleme isteginin reddi karari iyi niyet kurallarina ve
azlik haklarima aykirt bulunmus, kararin bu yon bakimindan bozulmasi gerekmigtir.” (11. HD 24.05.2007
E. 2006/6358 K. 2007/7940 sayili karar1) (Lexpera Hukuk Bilgi Sistemi).

45 AYAN, Limited, s. 49; IMREGUN, AO, s. 316; SENER, Ortakliklar, s. 496; TEKINALP,
Miizakerenin Ertelenmesi, s. 240.

436 “By ertelemeden sonra miizakerenin ikinci kez ertelenmesini isteyebilmek icin bilangonun itiraza
ugrayan noktalart hakkinda gereken aciklamanin yapilmamis olmast zorunludur. Eger acgiklama
yapilmigsa, bu aciklamanin erteleme isteyenin nezdinde yeterli ve tatminkar bulunmasi gerekmez.
Ogretideki baskin goriis de Dairemizin benimsedigi bu yoruma uygundur. (Bkz. Ortakliklar ve Kooperatif
Hukuku, 8.b, Ist.2000, s. 412,413). Esasen, ikinci kez ertelenmesinin pratik bir sonu¢ dogurmast da
beklenemez. Ote yandan, Komiserler Yonetmeliginin 28 nci maddesin de de, azhgin istemi iizerine
bildngonun miizakeresinin ikinci kez ertelenmesinin itiraz konusu hususlar hakkinda hi¢ bir cevap
verilmemesine bagli oldugu agik¢a belirtilmistir. Bu baglamda, davaci ortagin azlik hakkina dayanarak
diger yasal bagvuru yollarmmi kullanmasi, sirket kayitlarinin gergege uygunlugunun ortaya ¢ikmasini
saglamasi gerekecegi kuskusuzdur.” (11. HD 26.03.2015 E. 2014/6391 K. 2015/4220 sayil1 karar1) (Sinerji
Mevzuat ve I¢tihat Program).

47 AYAN, Limited, s. 49; CAMOGLU, Erteleme, s. 288; DOMANIC, AS, s. 631; DOMANIC, Serh, s.
859: DURGUT, s. 63 - 64; IMREGUN, AO, s. 316; ORBAY ORTAG, s. 163; SENER, Ortakliklar, s.
496; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 240; TEOMAN, Degerlendirme, s. 709; YIGIT, s. 192.
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verebilir*®, Dolayisiyla azinligin ikinci kez erteleme talebinde bulunmas: iizerine genel
kurul, TTK m. 420/2’deki sartlarin olusmadigi gerekcesiyle talebin reddine karar

verebilir®®®,

5.3.3. Toplantinin ikinci Kez Ertelenmesi

Ertelemeyi izleyen ikinci toplantida, finansal tablolara iliskin olarak itiraz edilen ve genel
kurul toplant1 tutanagina gegirilen noktalar hakkinda ilgililerce higbir bilgi verilmedigi
veya bilgi verilmesine ragmen bu bilgilerin yeterli olmadig1 gibi sebeplerle toplantinin
ikinci kez ertelenmesine karar verilebilir. Toplantinin ikinci kez ertelenmesi halinde diger
toplantinin ne zaman yapilacagina iliskin TTK’da bir diizenleme bulunmamaktadir4.
ASGK Yon. m. 28/4’te “Ancak, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis
noktalart hakkinda ilgililer tarafindan diiriist hesap verme ilkeleri uyarinca cevap
verilmemis olmasi sebebiyle azlik tarafindan yapilacak erteleme talebi iizerine de toplanti
yeniden bir ay sonraya ertelenir.” seklinde bir diizenleme mevcuttur. Her ne kadar bu
konundaki erteleme siiresi, TTK’da degil de ikincil mevzuatta diizenlenmis olmasi

normlar hiyerarsisine aykir1 olsa da niteligine uygun distigii 6lgiide gegerli kabul

edilebilir**t,

TTK m. 420’de azinhigin, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme
hakkinin yalnizca iki kez kullanabilecegi ongdriilmiistiir. Bu konuyla ilgili doktrinde bir
goriis, kanun koyucunun erteleme sayisi konusunda bir sinirlama koymadigimni ifade
etmektedir 442, Kanaatimizce doktrindeki bu goriise katilmak miimkiin degildir. Zira

toplantinin {igiincii kez ertelemesine iliskin yasal bir diizenleme bulunmamaktadir®®,

438 KAYAR, Erteleme, s. 281; TEOMAN, Degerlendirme, s. 709; CEVIK, AS, s. 710.

439 Bu konuda ATM ve BAM Kararlar1 bulunmaktadir. Ornegin; Istanbul 9. ATM 26/12/2019 E. 2017/913
K. 2019/1645 sayil karar1; istanbul BAM 13. HD 18.02.2021 E. 2019/747 K. 2021/199 sayili karari;
Istanbul BAM 12. HD 10.10.2019 E. 2018/1463 K. 2019/1257 say1il karar1 (Lexpera Hukuk Bilgi Sistemi).

440 ETTK déneminde verilen 11. HD 03.11.1976 E. 1976/3952 K. 1976/4738 sayil1 kararda, toplantinin
ikinci kez ertelenmesi halinde erteleme siiresinin bir aydan asagi olmamasi1 gerektigine hiikmedilmistir
(TEOMAN, Degerlendirme, s. 710).

4“1 KESICI, s. 237.
442 OKAN, s. 2308.

M3 “TTK 420(2)madde de azligin istemiyle bir kez ertelendikten sonra finansal tablolarin miizakeresinin

tekrar geri birakilmasinin ertelenebilmesi, finansal tablolarin itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mis bulunan
noktalari hakkinda ilgililer tarafindan diiriist hesap verme Olgiisii ilkeleri uyarimca cevap verilmemis
olmas sarttir. Buna gore yasal diizenleme de aydinlanmamis konular hakkinda yeterli bilgi verilmemesi

96



Dolayistyla azinlik, {igiincii kez erteleme talebinde bulunamaz. Ancak toplantida finansal
tablolar ve buna bagli konulara iligkin alinan kararlarda baska bir gegersizlik nedeni varsa
bunu ileri siirebilir. Azinliga sinirsiz olarak erteleme talebinde bulunabilme yetkisinin
verilmesi, azinlik ve ¢ogunluk arasindaki menfaatler dengesinin bozulmasina yol agar.
Ayrica, her ne kadar hakkin ikinci kez kullanimi belli sartlar lgiisiinde kabul edilmisse
de siirekli olarak s6z konusu sartlarin varligini 6ne siirerek erteleme talebinde
bulunulmasi, finansal tablolarin onaylanamamasina ve sirketin buna bagh diger giindem

maddeleri hakkinda karar alamamasina sebebiyet verir.

halinde ikinci kez erteleme talep edilebilecek ise de 3.kez erteleme hususunda yasal diizenleme
bulunmamaktadir.” (Istanbul BAM 12. HD 19.04.2018 E. 2017/608 K. 2018/439 say1li karar1) (Lexpera
Hukuk Bilgi Sistemi).
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6. FINANSAL TABLOLARIN MUZAKERESININ ERTELENMESINi iISTEME
HAKKININ KAPSAMI

6.1. Genel Olarak

TTK m. 420°de finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesini isteme hakkinin kapsama,
“finansal tablolarin miizakeresi ve finansal tablolarin miizakeresine bagli konular "dan
olusmaktadir. Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesine karar verilmesi halinde
finansal tablolar, mevcut genel kurul toplantisinda miizakere edilemeyecektir.
Dolayisiyla finansal tablolar miizakere edilemeyeceginden, finansal tablolarin

miizakeresine bagl giindem maddelerinin goriisiilmesi de ertelenecektir.

6.2. Finansal Tablolarin Mizakeresi

Azmhgin TTK m. 420 uyarinca erteleme talebinde bulunmasiyla finansal tablolarin
miizakeresi, asgari olarak bir ay sonraya ertelenir. Sirketin ilgili faaliyet donemine iliskin
hazirlanmis olan finansal tablolar1 ertelemenin kapsamindadir. Ertelemenin kapsaminda
kabul edilecek finansal tablolar; bilango, gelir tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosudur. Azinlik, genel kurul toplantisinda, bu tablolar hakkinda ek bilgi alma ve
inceleme ya da finansal tablolarda tespit ettigi eksiklik ve hatalar1 gidermek amaciyla,
erteleme talebinde bulunabilir. Her bir finansal tabloda bulunan bilgi ve veriler, diger
finansal tablolardaki bilgi ve verileri de etkiler nitelikte oldugundan, genel kurul
giindeminde onaylanmasi teklif edilen tiim finansal tablolarin miizakeresi ertelenmek
zorundadir**, Ayrica belirtmek gerekir ki erteleme igin verilen siirede finansal tablolar
disindaki sirket defterleri ve diger belgeler lizerinde bir inceleme yapilmasi s6z konusu

degildirs.

Burada tartigilmasi gereken husus, yilsonu bilangosu disinda 6zellikle sirketlerin birlesme

veya boliinme siirecinde duruma gore aylik, iic aylik veya alti aylik olacak sekilde

444 Ornegin gelir tablosunda sirketin yil igerisindeki faaliyetleri kapsaminda ortaya ¢ikan kar veya zarar

tutar1 da bilangoya aktarilir. Oz kaynaklar degisim tablosu ile isletmenin 6z kaynaklarinda meydana gelen
degisimlerin tespiti yapilirken bildngodaki 6z kaynaklar bolimiinden faydalanilir. Aym sekilde nakit akis
tablosunda da bilango ve gelir tablosu birlikte kullanilarak isletmenin net varliklarindaki degisimleri,
igletmenin finansal yapisin1 ve degisen kosullara uyum saglamak amaciyla nakit akiglarmin tutarimi ve
zamanlamasini etkileme kabiliyeti gibi durumlar degerlendirilir. Bu konuda bkz. 3.1.2.

45 YAVUZ, s. 135. Hakkin daha etkili kullanilabilmesi i¢in erteleme siiresi igerisinde finansal tablolarin
yaninda sirket defterleri ve diger belgelerin de inceleme imkanimin taninmasi gerektigi yoniindeki goriis
icin bkz. SENER, Azinlik, s. 90.
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hazirlanan ara bilangolarin ertelemenin kapsaminda olup olmadigidir. Kanaatimizce; ara
bilangolarm da erteleme kapsaminda olmasi gerekir¥®. Bu konuda Yargitay 11. Hukuk
Dairesi’nin 05.05.2014 tarih ve E. 2014/2522 K. 2014/8430 sayili1 kararinda ertelenmesi
talep edilen bilangonun y1l sonu bildngosu olmadig1 ve birlesme siirecinde hazirlanan ara
bilango olmas1 sebebiyle erteleme talebinin reddinin miimkiin oldugu ifade edilmistir**’.
Yargitay’in verdigi bu kararda, erteleme kapsamindaki bildngonun sadece yil sonu
bilangosu olabilecegine yonelik yaptigi degerlendirme hakkin kapsamini simirlar

niteliktedir.

6.3. Finansal Tablolarin Miizakeresine Baglhh Konular
6.3.1. Genel Olarak

Finansal tablolarin miizakeresine bagli konular erteleme kapsamindadir. Ancak TTK m.
420°de hangi konularin “finansal tablolarin miizakeresine bagli konular” olduguna
iligkin herhangi bir agiklama yapilmamistir. Halen gerek doktrin gerekse de yargi
kararlarinda finansal tablolarin miizakeresine bagl konularin neler oldugu hususunda

tartismalar devam etmektedir.

6.3.2. Bagli Konu Kavrami ve Bagllik iliskisinin Tesisinde Temel Alinacak Olgiit

Azinligin erteleme talebiyle birlikte finansal tablolar ile finansal tablolara bagli olan
konularin miizakeresi yapilmayarak genel kurul toplantisinin ertelenmesine karar verilir.
TTK m. 420’de hangi konularin finansal tablolarin miizakeresine bagli oldugu konusunda
herhangi bir 6rnek veya agiklamada bulunulmamistir. Doktrin ve yargi kararlarinda
finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesiyle birlikte erteleme kapsaminda olacak

diger konulara iligskin farkli olgiitler 6ngériilmistiir. Bu durum 6762 Sayili TTK

446 Bu konuda bkz. 6.8.1.

W1 «6762 sayih TTK nun 377.maddesi uyarinca ertelenmesi istenen bilangonun davali sirketin yilsonu
bildngosu olmadigi, birlesme bildngosu bulundugu, birlesme bildngosunun ézellikle paylar arast degisim
oramimin hesaplanmasinda nazara alinmasi gerektigi bildngonun ertelenmesi talebinin genel kurulca
reddedilmesinde bir usulsiizlitk bulunmadigi gerekcesiyle davann reddine karar verilmistir.” (11. HD
05.05.2014 E. 2014/2522 K. 2014/8430 sayil karar1) (Sinerji Mevzuat ve I¢tihat Program).
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doneminde, bilango ifadesinin genis yorumlanmasi ve herkesin kabul ettigi ortak bir

dlciitiin olmamasindan kaynaklanmaktadir*4®,

Finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesi kapsaminda olacak diger konularin
tespitine iliskin doktrinde farkli olgiitler ongoriilmiistir. ARSLANLI**®; miizakere
sonunda alinan kararlarin, “bilvasita bilangonun tasdikine miincer olma” 6lgitini kabul
etmektedir. TEKINALP*P; bilangonun ertelenmesiyle etkilenecek maddeler &lgiitiinii
kabul etmektedir. Bu konuda yazar, ARSLANLI 'min ileri stirdiigii “bilvasita bildn¢onun
tasdikine miincer olma” dlgiitiinii uygulamada ortaya ¢ikan uyusmazliklarin ¢6ziimii igin

kesin bir 6lciit olmadig1 gerekgesiyle elestirmistir®!

. Yazara gore yonetim kurulu tiyeleri
ve denetgilerin se¢imi konularimin, bilvasita bilangonun tasdikine miincer olmayacagi
sOylenebilse de bilancosu heniiz gegmemis ve hesap verip ibrayr saglamamis liyelerin

452 Bu nedenle

tekrar se¢ilmeleri, maddenin Ongoriilme amaciyla bagdasmayacaktir
yazar, “bilvasita bildangonun tasdikine miincer olma” Olgiti yerine “bildngonun
ertelenmesiyle etkilenecek maddeler” Slgiitiiniin kabuliiniin daha dogru olacagini ileri
siirmektedir®>®. CAMOGLU**; bilango miizakereleri ile dogrudan veya dolayli baglantis
bulunan giindem maddelerinin tiimiiniin  erteleme kapsaminda oldugunu
degerlendirmistir. Buna gore yazar, bilango ve kar ve zarar hesabinin onaylanmasindan
veya reddedilmesinden etkilenecek olan tiim giindem maddelerinin ertelemeye tabi
oldugunu ifade etmektedir*>®. DOMANIC*®; bilangonun ayrilmaz ciiz’ii veya bilancoyla

dogrudan dogruya bagh konular dl¢iitiinii kabul etmistir. Bu dogrultuda yazar, kar - zarar

48 KESICI, s. 195 - 196.
49 ARSLANLL, 1, s. 242.

450 TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 237. Ayni yonde bkz. BIRSEL, s. 640; TEOMAN, Omer,
Bilango Gériismelerinin Azmligin Istemi Uzerine Ertelendigi Genel Kurul Toplantilarinda Yeni Yonetim
Kurulu Secilebilir Mi?, Tiim Makalelerim Cilt: I - 1l (1971 - 2001), 2. Basi, Istanbul, On iki Levha
Yayincilik, 2012, s. 651; BILGE, s. 131. OKAN, bu oOlciite katilmakla birlikte bunun da ertelemeye karsin
yeni yonetim kurulunun segilip segilemeyecegi sorununa kesin yanit vermedigi goriisiinde oldugunu ifade
etmektedir (OKAN, s. 2304).

451 TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 237.
452 TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 237.
453 TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 237.
44 CAMOGLU, Erteleme, s. 289.
455 CAMOGLU, Erteleme, s. 289.

456 DOMANIC, AS, s. 629; DOMANIC, Serh, s. 857 - 858. Aym yénde bkz. ALTINTAS, s. 42;
PULASLI, C: l1l, s. 2165.
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hesabu, kar pay1 dagitimi ve kurucular, yonetim kurulu tiyeleri ile intifa senedi sahiplerine
Odenecek kazang paylari gibi konularin bildngonun ayrilmaz ciizii oldugunu belirterek

erteleme kapsaminda oldugunu ifade etmektedir®’

. Ayrica yazar, erteleme talebi lizerine
bilango ve bilangoyla dogrudan bagli olan giindem konularinin da ertelenmesi gerektigini
belirtmektedir*®. IMREGUN*®; yalnizca bilango ile ilgisi bulunan veya baglantisi
sebebiyle bilangonun onaylanmasini etkiler nitelikteki tiim giindem maddelerinin
ertelenmesinin zorunlu oldugunu, bunlar disindaki maddelerin karara baglanmasinda bir
sakinca olmadigmi ileri siirmektedir. KAYAR*?; giindemdeki maddelerden gerek
bilangoyla ilgili goriismeleri etkileyecek olan ve gerekse ikinci toplantidaki bildngo
goriismelerinden etkilenecek olan giindem maddelerinin ertelenmesi gerektigi kanaatinde
oldugunu ifade etmektedir. Son olarak TEOMAN“®! ise ertelenmesi gereken konularm
tespiti agisindan, bilangonun ertelenmesi ile etkilenecek maddeler 6l¢iitii, bilango ile ilgili
veya baglantili bulunma oOlgiitii ile bilangonun oylamasini etkiler nitelikteki kararlar
olgiitii olmak {izere ti¢ farkli Olgiitiin oldugunu belirtmektedir. Yazar, bu olgiitlerden
herhangi birinin uygulanmasiin miimkiin oldugunu; ancak bilangonun oylamasini etkiler

nitelikteki 6l¢iitiin uygulanmasinin daha iyi sonug getirecegini ileri siirmektedir?®?.

Yargi kararlarinda da aymi sekilde finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesi
kapsaminda olacak diger konularin tespitine iliskin farkli 6l¢iitler ongoriilmiistiir. Yargi
kararlarinda benimsenen oOl¢iitler sunlardir: “Bilanco ile ilgisi bulunan ya da baglantisi
nedeniyle bilingo oylamasini etkiler nitelikteki tiim  giindem maddelerinin

miizakerelerinin ertelenmesi 0lciiti®®®”,  “ayrilmaz ciiz niteliginde olan giindem

4T DOMANIC, AS, s. 629; DOMANIC, Serh, s. 857.

48 DOMANIC, AS, s. 630; DOMANIC, Serh, s. 858.

49 IMREGUN, AO, s. 316. Aym yonde DOGANAY, Serh, s. 1103 - 1104; SAKA, s. 323 - 324,
40 KAYAR, Erteleme, s. 280, 284.

461 TEOMAN, Yoénetim Kurulu, s. 654.

462 TEOMAN, Yoénetim Kurulu, s. 657.

463 “Yargitay in koklesmis nitelik kazanan ictihatlar:yla da kabul edildigi gibi; bildng¢o onanmaszna iligkin
mzizakerelerin ertelenmesi halinde; bildngo ile ilgisi bulunan ya da baglant:s: nedeniyle bildngo oylamasin:
etkiler nitelikteki tiim giindem maddelerinin miizakerelerinin de ertelenmesi zorunludur. Bildngo baglantili
nitelik tasiyan diger giindem maddelerinin goriisiiliip karara baglanmasi, bu kararlarin iptali sonucunu
dogurur.” (11. HD 14.10.1982 E. 1982/3556 K. 1982/3887 sayili karar1) (www. legalbank.net). Ayni yonde
bkz. 11. HD 10.07.1986 E. 1986/3798 K. 1986/4357 sayil1 karar1 (Sinerji Mevzuat ve Igtihat Programn).
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464 55

maddeleri ol¢iitii™ ”, “dogrudan illiyet bag1 bulunmasi veya dogrudan baglantili olma

olciitii*®®”, “irtibatli konu 6l¢iitii*®®” ve “bagli konu 6l¢iitii*®”” diir.

Doktrindeki goriisler ve yargi kararlarindan farkli olarak, TTK m. 420°de ise “bagh
konular él¢iitii” temel alinmistir. Bagli konu 6lgiitii, finansal tablolarin goriisiilmesine
bagli olan ve finansal tablolar miizakere edilmeden goriisiilmeyecek olan konular: ifade
etmektedir*®®, Bagl konunun kapsamina finansal tablolarla dogrudan veya dolayli olan
tiim giindem maddeleri girmektedir*®® Doktrinde ALTAY, TTK m. 420°deki bagli konu
olciitiiniin aym zamanda nedensellik dlgiitii olarak dngoriildiigiinii ileri siirmektedir®’°.
Bu dogrultuda yazar, bagli konu kavraminin, finansal tablolarla nedensellik iliskisi
bulunan giindem maddelerini icerdigini ifade etmektedir*’t. Buna gore; TTK m. 420

geregince, bir konunun erteleme kapsaminda olabilmesi i¢in finansal tablolarla dogrudan

veya dolayl bir bagliligin olmasi yeterli olmayip bunun ayrica nedensellik diizeyinde

44 “TTK ’nin 377. maddesi hiikmii uyarinca sadece bildngconun ve bunun ayrilmaz ciizii niteliginde bulunan
glindem maddeleri ertelemeye tabidir. Yonetim kurulu ve denetim kurulu iiyelerinin se¢imi ile ilgili kararlar
TTK min 377. maddesinde ongériilen bilango gériismeleri ile ilgili degildir. Bu itibarla, mahkemece
uyusmazligin 6762 sayili TTK hiikiimleri ve Dairemiz ictihatlari ¢ergevesinde ¢oziimlenmesi gerekirken
somut uyusmazlhiga uygulanmasi miimkiin bulunmayan 6102 sayili TKK hiikiimleri uyarinca karar verilmesi
dogru goriilmemis, bozmayi gerektirmigtir.” (11. HD 12.09.2014 E. 2013/8028 K. 2014/13660 say1l1 karar1)
(Sinerji Mevzuat ve Ictihat Programi).

465« bildnconun tasdiki goviismesinin ertelenmesinin, sirket yoneticilerine T.T.K.nun 334 ve 335 nci

maddelerine gore islem yapma yetkisi verilmesi yolunda genel kurul karari alinmast ile dogrudan illiyet
baginmin bulunmamasina gore, davaci vekilinin asagidaki bendin kapsami disinda kalan sair temyiz
itirazlarimin reddi gerekmistir.” (11. HD 04.03.2002 E. 2001/9539 K. 2002/1757 sayili karar1) (Sinerji
Mevzuat ve I¢tihat Programi). “Mahkemece, davanmin kismen kabulii ile bilanconun ikinci kez ertelenmesine
iliskin davact ortagin azhik hakkina dayanarak ileri siirdiigii istemin reddi ve 1999 yiuli bilangosunun
onaylanmasina iliskin (3) nolu karar ile bu kararla dogrudan baglantili goriilen esas sermayenin
artirlmaswma iliskin (7) nolu genel kurul kararimin iptaline karar verilmistir.” (11. HD 12.12.2002 E.

2002/8002 K. 2002/11518 say1li kararr) (Sinerji Mevzuat ve Igtihat Program).
466« finansal tablolarin gériisiilmesi ve bununla irtibatl konulardan olan yénetim kurulu iiyelerinin
ibrasimin bir ay sonraya birakildigi anlagilmistir.” (11. HD 14.09.2017 E. 2016/5118 K. 2017/4360 say1ili

karar1) (Sinerji Mevzuat ve I¢tihat Programu).

467 6102 sayth TTK'min 617/3. maddesinde toplantiya cagri, azhgin cagri ve oneri hakki, giindem,
oneriler, ¢agrisiz genel kurul, hazirlik onlemlerinin, tutanak ve yetkisiz katilma konularinda anonim
sirketlere iliskin hiikiimlerin, bakanlik temsilcisine iliskin olanlar hari¢ kiyas yoluyla limited sirketlere de
uygulanacag diizenlenmistir. Bu atif uyarinca olayda uygulanmasi gerveken TTK 'nin 420 maddesi uyarinca
belirtilen giindem maddeleri de finansal tablolar ile bagl konular oldugundan...” (11. HD 29.06.2021 E.
2019/4620 K. 2021/5396 sayih karar1) (Sinerji Mevzuat ve Igtihat Programi).

468 ALTAY, s. 497; KESICi, s. 197 - 198.

469 CAMOGLU, Erteleme, s. 289; ZORLUER, s. 99.
410 ALTAY, s. 496 vd.

1L ALTAY, s. 497.
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olmas1 da gerekir®’

. Finansal tablolar genel kurulda miizakere edilmemisse, ilgili
giindem maddesinin de miizakeresi yapilamaz*3. Bu durumda genel kurulda alian her
kararin, farkli agilardan finansal tablolarla iliskisi oldugu ileri stiriilebileceginden, TTK

m. 420 ile 6ngoriilen nedensellik iliskisi bunu engellemektedir®’.

Kanaatimizce; erteleme kapsamindaki konularin tespitinde, TTK m. 420°de 6ngoériilen
“bagh konular ol¢giitii” esas alinmalidir. Doktrin ve yargi kararlarinda 6ngdriilen ilgili
konu veya baglantili olma, ayrilmaz ciiz niteliginde olma, dogrudan illiyet bag1 bulunmasi
veya dogrudan baglantili olma, irtibath konu gibi 6l¢iitler ertelemenin kapsaminda olan
diger konularin belirlenmesinde temel alinacak olgiitler degillerdir. Doktrin ve yargi
kararlarinda 6ngoriilen bu 6lgiitlerin ortak 6zelligi sadece finansal tablolarin miizakeresi
ile dogrudan baglantili olma sartin1 tasimalaridir. Ancak finansal tablolarin miizakeresiyle
birlikte ertelenmesi gereken diger konularin finansal tablolarla dolayli olarak da bir
baglantis1 bulunabilir. Bir konunun erteleme kapsaminda olabilmesi i¢in finansal
tablolarin miizakeresi yapilmadan goriisiilmesi miimkiin olmayan, finansal tablolarin
miizakeresiyle baglilik iligkisi icerisinde olan ve finansal tablolarla nedensellik iligkisi
bulunan dogrudan veya dolayl1 baglantis1 olmasi gerekir. Kanun koyucunun bu yéndeki
diizenlemesi agik bir nedensellik dl¢iitiiniin varligina isaret etmektedir*”. Ancak finansal
tablolara bagli konular arasindaki nedenselligin derecesi her konuya gore farklilik

gosterebilirt’®

. Omnegin; finansal tablolar ile kir payr dagitimi konusu arasindaki
nedensellik bagi, yonetim kurulu tyelerinin ibrasi konusu arasindaki nedensellik
bagindan daha giigliidiir*’’. Bu sebeple finansal tablolar ile yonetim kurulu iiyelerinin
ibras1 konusu arasindaki nedensellik bagmin zayif oldugu gerekgesiyle, finansal

tablolarin miizakeresine bagl konulardan olmadigini belirtmek de dogru bir yaklasim

472 ALTAY, s. 497; KESICI, s. 198. Finansal tablolardaki bilgi ve sonuglarin kullanilabilecegi konularm
finansal tablolarin miizakeresine bagli konu olacagi yoniinde bkz. AKSU OZKAN, 2019, s. 429. Finansal
tablolar ile dogudan veya dolayli diger giindem maddelerinin erteleme kapsaminda olacagi yoniinde bkz.
CAMOGLU, Erteleme, s. 289; ZORLUER, s. 99.

413 ALTAY, s. 498.

44 ALTAY, s. 498.

415 ALTAY, s. 498; KESICi, s. 197.
476 KESICI, s. 198.

411 KESICI, s. 198 - 199.
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olmaz*'®. Zira ilgili konu ile finansal tablolar arasindaki nedenselligin daha zayif olmasi
durumunda bile o konunun da finansal tablolarin miizakeresine bagli oldugu kabul

edilmelidir.
6.3.3. Finansal Tablolarin Miizakeresi ile Kurulan Baglilik iliskisinin Kaynag:

6.3.3.1. Kanun Geregi Baglilik Iliskisinin Kurulmasi

Bir konunun finansal tablolarin miizakeresiyle olan baglilik iliskisi Kanun geregi
kurulabilir. Bu dogrultuda TTK’daki baz1 hiikiimlerde finansal tablolar onaylanmadan
ilgili konu hakkinda bir karar alinamayacagi, ilgili konu hakkindaki kararin finansal
tablolara goére belirlenecegi veya o konunun finansal tablolarin miizakeresiyle ilgili
oldugu seklinde ifadeler kullanilarak Kanun geregi baghilik iliskisi kurulmustur®’®. TTK
m. 413/3 ile yonetim kurulu tiyelerinin se¢imi, TTK m. 424 ile yonetim kurulu tiyelerinin
ibrasi, TTK m. 462/1 ile i¢ kaynaklardan sermaye artirimi, TTK m. 508/2 ile kar pay1

dagitim1 konularinin finansal tablolarin bagli konulardan oldugu belirtilmistir.

6.3.3.2. Finansal Tablolarin Miizakeresi ve Genel Kurul Karar1t Arasinda

Baglilik iliskisi Kurulmasi

Bir konu hakkinda genel kurulda finansal tablolar miizakere edilmeksizin karar alinmasi
durumunda, alinan bu genel kurul kararmin gegersizligi glindeme geliyorsa 0 konu,
finansal tablolarin miizakeresine bagli konulardandir. Dolayisiyla finansal tablolar
onaylanmadan alinan genel kurul kararinin, finansal tablolarin onaylanmamasi sebebiyle
gecersizligi soz konusuysa, bu genel kurul kararinin, finansal tablolarin miizakeresi ile

baglilik iliskisi kuruldugu s6ylenebilir*®.

6.3.3.3. Esas Sozlesme ile Baglilik Iliskisi Kurulmasi

Bir konunun finansal tablolarin miizakeresiyle olan baglilik iliskisi, esas sézlesmeye

konulan bir diizenleme ile kurulabilir. Ornegin, esas sdzlesmede ibra edilmeyen bir

418 KESICI, s. 199.
479 KESICH, s. 199.
480 KESICH, s. 199.
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yonetim kurulu {iyesinin yeniden seg¢ilemeyecegi diizenlenmisse, yoOnetim kurulu
tiyelerinin se¢imi konusunun finansal tablolarin miizakeresine bagli konulardan oldugu
kabul edilmelidir®®!. Buradaki baglihk iliskisi, sirketin esas sozlesmesindeki

diizenlemeden kaynaklanmaktadir.

6.3.3.4. Finansal Tablolarin Miizakeresi ile Gilindem Arasinda Baglilik

Kurulmasi

Bir giindem maddesi hakkinda alinacak olan karar, diger bir giindem maddesinin
goriisiilmesine bagli ise bunun dolayli olarak finansal tablolarin miizakeresine bagl
konulardan oldugu kabul edilir. Bu kapsamda giindemde, yonetim kurulu iyelerine
acilacak sorumluluk davasi konusu bulunmaktaysa bu konu, ibraya iliskin goriisme
yapilmadan karara baglanamaz*®?. Dolayisiyla sorumluluk davasi agilmasma iliskin
giindem maddesi de dolayli olarak finansal tablolara bagli konulardan sayilir. Burada
dikkat edilmesi gereken husus, sorumluluk davasi agilmasi kararmin ibra Kkarari
alinmasina iliskin bagliligidir. Zira genel kurulun, ibra etmeme yoniinde karar vermesi
halinde, sorumluluk davasi agilmasina iliskin giindem maddesinin tek basina finansal

tablolarin miizakeresine bagl konulardan oldugu kanaatine varilamaz.

6.4. Doktrinde Finansal Tablolarin Miizakeresine Bagh Oldugu Kabul Edilen ve
Edilmeyen Konularin Degerlendirilmesi

6.4.1. Finansal Tablolarin Miizakeresine Bagli Oldugu Genel Olarak Kabul Edilen

Konular

6.4.1.1. Kéar - Zarar Hesab1 ve Kar Pay1 Dagitimi

Kar payi, sirketin faaliyet donemi sonucunda elde ettigi, genel kurul tarafindan karar
verilen dagitilabilir net donem kar1 ilizerinden yasal karsiliklar ve yedek akgeler

cikarildiktan sonra her pay sahibine sirketteki sermayeleri oranina gore 6denmesi gereken

483

paradir™”. Kar pay1 hakki, anonim sirketlerde pay sahiplerine verilen en 6nemli mali

4L AL TAY, s. 500, dn. 52; KESIC1, s. 200.
482 KESICI, s. 200.

483 ATESAGAOGLU, Erdem, Vergi Hukuku Bakimindan Anonim Sirketlerde Kar Payr Dagitimi,
Istanbul, On Iki Levha Yaymcilik, 2012, s. 17; BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 284; UCISIK & CELIK,
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haklardan biridir*®*. Kar payi, esas sdzlesmede aksine bir hiikiim yoksa pay sahibinin
sermaye paylarina karsilik olarak sirkete yaptigt O6demelerle orantili olarak
hesaplanmaktadir (TTK m. 508/1).

Kar ve zarar hesabinin finansal tablolarin miizakeresine bagl konulardan olup olmadigi
6762 Sayili TTK donemindeki bir tartismadir. 6762 Sayili TTK m. 377°de yalnizca
bilango teriminin kullanilmasi, kar ve zarar hesabmnin yapildigi gelir tablosunun da
erteleme kapsaminda olup olmadigi hususunu giindeme getirmisti. O dénem doktrinde,
kar ve zarar hesabinin yapildigi gelir tablosunun erteleme kapsaminda oldugu yoniinde
gdriis birligi bulunuyordu*®. TTK m. 420°de sadece bilango degil tiim finansal tablolarin
erteleme kapsaminda oldugu diizenlenmistir. Boylece kar ve zarar hesabinin yapildig
gelir tablosunun finansal tablo tiiri olmasi sebebiyle erteleme kapsaminda oldugu

kesinlesmistir.

Doktrinde, kar payr dagitimi konusunun finansal tablolara bagli konular icerisinde yer
aldig1 yoniinde gbriis birligi vardir*®®. Bu konunun dayanagi ise TTK m. 508/2°dir. Buna
gore, “yvillik karmn yillik bilancoya gore belirlenecegi” hiikiim altina alinmistir.
Dolayisiyla kar payr dagitimi konusunun yillik bilangoya gore belirlenmesi zorunlu
oldugundan, finansal tablolarin miizakeresinin ertelenmesiyle birlikte bu konunun da

ertelenmesi gerekir.

Finansal Tablolar, s. 291; KARAYALCIN, Muhasebe, s. 138 - 140; PULASLI, C: Ill, s. 1911 vd,;
TEKINALP (POROY & CAMOGLU), Ortakliklar I, N. 899.

484 BAHTIYAR, Ortakliklar, s. 284; CELIK, Ticaret, s. 308.

485 CAMOGLU, Erteleme, s. 291; DOMANIC, AS, s. 629; DOMANIC, Serh, s. 857; SENER, Azinlik,
s. 81; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 237.

486 AKIPEK, s. 301; AKSU OZKAN, 2019, s. 431; ALISKAN, Erteleme, s. 407; ALTAY, s. 499;
ARSLANLLI, I, s. 242; AYAN, Limited, s. 47; BAHTIYAR & HAMAMCIOGLU, s. 110; BIRSEL, s.
640; BOZBEL, s. 351; CANOZU, Salih, Anonim Sirketlerde Ibra, Istanbul, On iki Levha Yayincilik,
2021, s. 156; CAMOGLU, Erteleme, s. 290; CAMOGLU (POROY & TEKINALP), Ortakliklar I, N.
704d.; DOGAN, s. 427; DOGAY TANRIVERDI, s. 42; DOMANIC, AS, s. 629; DOMANIC, Serh, s.
857; DURGUT, s. 56; GENCER, s. 149; KAYA, E., Azinlik, s. 152; KAYAR, Azinlik, s. 115; KAYAR,
Erteleme, s. 280; KESICI, s. 204; MEMIS & SIMSEK, s. 809; OKAN, s. 2306; PULASLI, C: Ill, s.
2165; SAKA, s. 324; SERT CANPOLAT, s. 170; SENER, Emsal Kararlar, s. 201; SENER, Ortakliklar,
s. 492; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 236 - 237; TOPALOGLU, s. 988; UCAR, Sercan,
Anonim Sirket Yonetim Kurulu Uyelerinin Azli, Ankara, Adalet Yayimevi, 2023, s. 219; ULAS KISA, s.
528; YIGIT, s. 188; ZORLUER, s. 99.
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6.4.1.2. Sermaye Artirimi

Sermaye, pay sahiplerinin sirkete getirmeyi taahhiit ettikleri malvarliginin nakit
degeridir*®’. Bu nakit deger sirket esas sozlesmesinde sabit bir rakamla
belirtilmektedir’®. Sirket sermayesi sirketin malvarliginin artmasi veya azalmasiyla

kendiliginden artirilip azaltilamaz*®°,

Bunun sebebi, sirket alacaklilarinin tek
giivencesinin sirketin sermayesi olmasidir. Zira pay sahipleri, sirket bor¢larindan yalnizca
taahhiit ettikleri sermaye miktartyla smirli olarak sorumludur. Dolayisiyla sirket
sermayesinin artiritlmasi i¢in esas sézlesmenin degistirilmesi gerekir.

Doktrinde i¢ veya dis kaynaklardan yapilacak olan sermaye artirimi konularinin finansal
tablolarin miizakeresine bagli konulardan oldugu yoniinde goriis birligi vardir®®.
Doktrinde bazi yazarlar herhangi bir gerek¢e sunmaksizin sermeye artirrmi konusunun
finansal tablolarin  miizakeresine bagli konulardan oldugu yoniinde goris
belirtmislerdir*®?. Doktrindeki bazi yazarlar ise sermaye artirimi konusunun finansal
tablolarin miizakeresine bagli oldugu hususunu farkli agilardan degerlendirmislerdir.
ALTAY, TTK m. 376 uyarinca alinacak sermaye artirnmi kararinin finansal tablolar
miizakere edildigi takdirde dogru bir karara varilabilecegini ve TTK m. 376 disinda
alinacak sermaye artirimi kararlarinin da ayni nitelikte oldugundan ertelenmesi
gerektigini ifade etmektedir®2. CAMOGLU, onaylanmus olsa bile finansal tablolarin
genel kurulun onayina sunulmasinin, sirket sermayesine eklenecek degerlerin varliginin
ve dogrulugunun sermaye artirimi 6ncesinde genel kurul tarafindan bir kez daha tespit

edilmesi gerektigini ileri siirmektedir®®. Yazar, finansal tablolarm miizakeresinin

ertelenmesi genel kurulu, sermaye artinmima iligkin yasal kosullarin olusup

47 MOROGLU, Erdogan, Anonim Ortakliklarda Sermaye Artirimi, Giincellestirilmis 4. Baski, Istanbul,
On Iki Levha Yayincilik, 2018, s.1; PULASLI, C: 1ll, s. 2467.

48 MOROGLU, Sermaye, s. 1; PULASLI, C: Ill, s. 2467.
489 MOROGLU, Sermaye, s.1.

490 AKIPEK, s. 312; ALISKAN, Erteleme, s. 409; ALTAY, s. 499; ALTINTAS, s. 43;: CAMOGLU,
Erteleme, s. 293; DOGAY TANRIVERDI, s. 58; DOMANIC, AS, s. 630; DOMANIC, Serh, s. 857;
DURGUT, s. 59; KAYAR, Erteleme, s. 280; KESICI, s. 207; MEMIS & SIMSEK, s. 809 - 810;
TURAN, M,, s. 53; YIGIT, s. 190; ZORLUER, s. 99.

“IAKIPEK, s. 312; ALISKAN, Erteleme, s. 409; ALTINTAS, s. 43; KAYAR, Erteleme, s. 280;
TURAN, M,, s. 53; YIGIT, s. 190; ZORLUER, s. 99.

92 ALTAY, s. 499.
493 CAMOGLU, Erteleme, s. 293 - 294.
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olusmadiginin incelenmesi imkanindan mahrum birakacagindan, sermaye artirimi
konusunun ertelenmesi gerektigini belirtmistir*®*. DOMANIC, yeni pay ihraci suretiyle
sermaye artirimi yapilabilmesi i¢in sermayenin tamamen 6denmis olmasi sart1 s6z konusu
oldugunu ve bu sebeple sermaye artirimi konusunun erteleme kapsaminda oldugunu ifade
etmektedir*®. KESICI, i¢ kaynaklardan sermaye artiriminin finansal tablolara bagh
konulardan oldugu yoniinde kanuni dayanak bulabilmenin miimkiin oldugunu ve bu
dogrultuda TTK m. 462/1 ve m. 457/2 - a’da finansal tablolarin onaylanmis olmasi
gerektigine vurgu yapildigindan, sermaye artirnmi konusunun erteleme kapsaminda
oldugunu belirtmektedir*®. Son olarak MEMIS&SIMSEK ise sermaye artirimina iliskin
yapilan oylamada lehe veya aleyhe oy kullanilabilmesi ve sermaye artirim kararinin iptal
edilip edilmeyecegi gibi hususlarin sirketin finansal tablolarina bakilarak belirlenecegini
ifade etmektedir®®’. Bu konuda yazarlar, gerek taahhiit yoluyla gerek sartli olarak gerekse
de i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminda mutlaka finansal tablolarina ihtiyag
olacagindan sermaye artinmi  konusunun erteleme kapsaminda oldugunu

belirtmislerdir*®.

6.4.1.3. Kurucular, Y&netim Kurulu Uyeleri ile intifa Senedi Sahiplerine

Odenecek Kazang Paylar

Doktrinde kurucular, yonetim kurulu tiyeleri ile intifa senedi sahiplerine 6denecek kazang
paylart konularinin, finansal tablolara bagli konulardan oldugu yoniinde goriis birligi
mevcuttur®®, Bu kapsamda kurucular, yénetim kurulu iiyeleri ve intifa senedi sahiplerine
verilecek kazang paylart dagitimi kararinin alinabilmesi igin, gelir tablosu ve bilangonun
goriisiilmesi ve onaylanmasi gerekir (TTK m. 348, TTK m. 511 ve TTK m. 503).

494 CAMOGLU, Erteleme, s. 293 - 294.
495 DOMANIC, AS, s. 630; DOMANIC, Serh, s. 857.

4% Ayrica yazar, dis kaynaklardan sermaye artirmi konusunun finansal tablolarin miizakeresine bagh
oldugunun sorgulamaya agik oldugunu ileri siirmiis ancak buna da olumlu yanit verilmesi gerektigini ifade
etmistir (KESICI, s. 207 - 209).

497 MEMIS & SIMSEK, s. 809.
4% MEMIS & SIMSEK, s. 809 - 810.

49 ALISKAN, Erteleme, s. 410; CAMOGLU, Erteleme, s. 290; DOMANIC, AS, s. 629; DOMANIC,
Serh, s. 857; DURGUT, s. 56; KAYAR, Azmlik, s. 115; KAYAR, Erteleme, s. 280; KESICI, s. 207;
TEKINALP, Sermaye Ortakliklari, s. 335; YIiGiT, s. 190.
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6.4.2. Finansal Tablolarin Miizakeresine Bagli Olmadigi Genel Olarak Kabul Edilen

Konular

6.4.2.1. Genel Nitelikteki Esas S6zlesme Degisiklikleri

Doktrinde, sermaye artirimi disindaki finansal tablolarla herhangi bir bagi bulunmayan
genel nitelikteki esas sdzlesme degisikliklerinin, erteleme kapsaminda olmadigi yoniinde
goriis birligi vardir®, Bu goriisii savunan yazarlar, bu sekilde genel nitelikteki esas
sozlesme degisiklikleri ile finansal tablolar arasinda nedensellik iliskisinin oldugunu
sdylemenin oldukca gii¢ oldugunu ifade etmektedir®™®. Bu goriise gore, sirkete iliskin
ilanlarin gekli ve siiresi, anonim sirketin temsil seklinde degisiklik yapilmasi, yonetim
kurulunun toplant1 ve karar yeter sayilarinin degistirilmesi gibi genel nitelikteki esas

sozlesme degisiklikleri, erteleme kapsaminda degildir®®,

6.4.2.2. Onemli Miktarda Sirket Varliginin Toptan Satisi

Onemli miktarda sirket varliginin toptan satist konusu, TTK m. 408/2 - f kapsaminda

503

genel kurulun devredilemez gorev ve yetkilerindendir Onemli miktarda sirket

varligimin toptan satisinin, sirket ve pay sahiplerinin menfaatlerini korumak oldugu

sdylenebilir®®*

. Zira 6onemli miktarda sirket varlig1 kapsaminda yapilan islemler, sirketin
mevcut malvarlig1 yapisini ve karst edimin parasal deger ya da miktar olarak olumlu veya
olumsuz yonde degistirir. Sirket varligi, sirketin maddi ve manevi tiim unsurlarinin

parasal degeri yani aktifleridir. Onemli miktarin tespitine iliskin somut bir 6l¢iit veya oran

50 AKJPEK, s. 312; CAMOGLU, Erteleme, s. 289; DOMANIC, Serh, s. 857; DURGUT, s. 56; KESICi,
s. 218.

501 CAMOGLU, Erteleme, s. 289; KESICI, s. 218.
502 CAMOGLU, Erteleme, s. 289; DOMANIC, Serh, s. 857.

503 Onemli miktarda sirket varligmin toptan satisina iliskin ayrintili bilgi i¢in bkz. HELVACI, Mehmet,
Anonim Ortaklik Genel Kurulunun Devredilemez Bir Yetkisi Olarak Onemli Miktarda Sirket Varligmin
Toptan Satigi, Yirirliiginiin 7. Yilinda ve Yargitay Kararlar1 Isiginda Tiirk Ticaret Kanunu Sempozyumu
ITI (Tebligler ve Tartismalar), Istanbul, On iki Levha Yaymcilik, 2020, s. 36 vd.; SAAT, Dursun, Anonim
Ortaklikta Onemli Miktarda Sirket Varligmin Satis1, Istanbul, On Iki Levha Yaymcilik, 2021, s. 103 vd.;
SONGUR, Damla, Anonim Sirketlerde Onemli Miktarlarda Malvarlig1 Uzerine Islemler, Istanbul, On iki
Levha Yayncilik, 2021, s. 99 vd.; YATAGAN OZKAN, Cigdem, Anonim Sirketlerde Onemli Miktarda
Sirket Varligmin Toptan Satisinin Genel Kurul Kararma Baglanmasi Uzerine Diisiinceler, Sermaye
Sirketleri Hukukunda Giincel Gelismeler Sempozyumu (Tebligler ve Tartigmalar) 19 Haziran 2019,
Istanbul, On Iki Levha Yayncilik, 2020, s. 245 vd.

504 HELVACI, Toptan Satis, s. 42; SONGUR, s. 35; YATAGAN OZKAN, s. 245,
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yoktur. Doktrinde buna iligkin olarak hakimin takdir yetkisi oldugu ve 6nemli miktarin,
somut olaym ozelligine gore sekillenecegi ifade edilmektedir®®. Doktrinde &nemli

506

miktarin belirlenmesinde degisik Olciitler ortaya c¢ikmistir™. Yargitay, devredilen

malvarlig1 degerinin sirketin sahip oldugu tek malvarlig1r olmasi ya da satis ile birlikte

%7 Onemli miktarm tespitinde

tasfiye sonucu dogmasini dlgiit olarak kabul etmektedir
yapilan satis isleminin hangi amagla yapildigina bakmak gerekir. Ornegin; bir sirketin
sadece {lretim yaptigi fabrika binasinin satilmasi, O6nemli miktar olarak
nitelendirilmeyebilir. Malvarliginin satis1 sonrasinda satistan elde edilen gelirin nasil ve
hangi amagla kullanilacagi ile satisin sebebi onemlidir. Toptan satis ise perakende
olmayan ve nihai tiiketiciye yapilmayan satis1 ifade eder°®. Bu kapsamda toptan satis,
sirketin malvarligina gore belirlenmekle birlikte bu, tek bir malvarligi olsa dahi bunu
toptan satig olarak degerlendirmek miimkiindiir. Toptan satis isleminde alici taraf
cogunlukta tacirdir. Toptan satig, kar oran1 diigiik oldugu icin kural olarak tek tek yapilan

satistan daha ucuzdur®®.

Doktrinde 6nemli miktarda sirket varliginin toptan satig1 konusunun finansal tablolara
bagl konu olup olmadigi konusunda sadece HELVACI ile KESICI degerlendirme
yapmustir. Yazarlar, onemli miktarda sirket varliginin toptan satigi konusunun finansal

tablolarin miizakeresine bagl konu olmadigim ifade etmektedir®2°.

HELVACI, TTK m. 408/2 - f kapsaminda 6nemli miktarda sirket varliginin toptan satisi
kararinin alinabilmesi i¢in tasarruf isleminin yapilmasinin gerekmedigini ve bu konudaki
genel kurul kararinin icra edilmesinden bagimsiz olarak alindigini ifade etmektedir>*.
Yazar bu sebeple 6nemli miktarda sirket varliginin toptan satisi kararinin finansal
tablolarin miizakeresiyle bir baghlik iliskisi bulunmadigini belirtmistir®'?. KESICI ise

bunun toptan satis kararinin hangi organin verebilecegi ile ilgili bir konu oldugunu ve

55 HELVACI, Toptan Satis, s. 50.

506 Doktrinde ortaya ¢ikan bu dlgiitler icin bkz. HELVACI, Toptan Satis, s. 51 - 55; SAAT, s. 105 - 111.
507 HELVACI, Toptan Satis, s. 52, dn. 53.

58 HELVACI, Toptan Satis, s. 55 - 56; SAAT, s. 148.

59 HELVACI, Toptan Satis, s. 56.

510 KESICI, s. 219; HELVACI, Toptan Satis, s. 63, dn. 77.

S HELVACI, Toptan Satis, s. 62 - 63.

512 HELVACI, Toptan Satis, s. 63, dn. 77.
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buna iligkin degerlendirmenin genel kurul toplantis1 6ncesinde kural olarak giindemi
belirleyen yonetim kurulu tarafindan yapildigimi ifade etmektedir®. Yazar, bu konudaki
kararin devredilemez gorev ve yetki olmasinin bir sonucu olarak genel kurul tarafindan
verilmesi gerektiginden bahisle 6nemli miktarda sirket varliginin toptan satis1 konusunun

erteleme kapsaminda olmadigini ileri siirmektedir®*4,

6.4.3. Finansal Tablolarin Miizakeresine Bagli Olup Olmadig1 Tartigmali Olan Konular

6.4.3.1. Tahvil Cikarilmasi

Anonim sirketlerde, 6diing para kullanmak amaciyla itibari kiymetleri esit ve ibareleri
ayni olmak tizere ¢ikarilan borg senetlerine tahvil denir (TTK m. 504/1). Doktrindeki
hakim goriis, tahvil ¢ikarilmasi konusunun finansal tablolarin miizakeresine bagl oldugu

yoniindedir®®®

. Bu gortisii savunan yazarlar, konunun dayanaginin TTK m. 506 oldugunu
ifade etmislerdir®!®. TTK m. 506’ya gore cikarilacak tahvillerin toplam tutar1 sermaye ve
bilangodaki yedek akgelerin toplamini asamaz. Dolayisiyla bilangco onaylanmadan

cikarilacak tahvilin toplam tutarinin belirlenebilmesi miimkiin degildir.

Doktrinde, tahvil ¢ikarilmasi isleminin son bilango tizerinden degil de daha once genel
kurula sunularak kesinlesmis olan bir bilango esas alinarak yapilmasi halinde bunun
erteleme kapsaminda olup olmadifi tartisma konusu olmustur. DOMANIC, tahvil
cikarilmasi isleminin daha 6nce genel kurula sunulup kesinlesmis olan bir bilanconun
rakamlar1 esas alinarak yapildigi durumlarda, tahvil ¢ikarilmasi konusunun erteleme
kapsaminda olmadigimi ifade etmektedir®t’. CAMOGLU ise &nceki onaylanmis
bilangodaki rakamlara gore tahvil ¢ikarilmasi kabul edilse bile Kanunda tahvil ¢ikarma

islemindeki tavan, esas sermayenin Odenen ve onaylanmis bilangosuna gore tespit

S13 KESICI, s. 219 - 219.
514 KESICIH, s. 219.

515 AKIPEK, s. 313; AKSU OZKAN, 2019, s. 433; ALISKAN, Erteleme, s. 409; CAMOGLU, Erteleme,
s. 294 - 295; DOGAY TANRIVERDI, s. 60; DOMANIC, AS, s. 630; DOMANIC, Serh, s. 857 - 858;
DURGUT, s. 59; KESICi, s. 211; MEMIS & SIMSEK, s. 810 - 811; TURAN, M., s. 53; YIGIiT, s. 190.

516 AKIPEK, s. 313; AKSU OZKAN, 2019, s. 433; ALISKAN, Erteleme, s. 409; DOGAY
TANRIVERDI, s. 60; KESICI, s. 211; MEMIS & SiIMSEK, s. 810.

ST DOMANIC, AS, s. 630; DOMANIC, Serh, s. 858.
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edilmesi gerektigi hiikim altina alindigindan tahvil ¢ikarilmasi konusunun erteleme

kapsaminda oldugunu belirtmistir>'8,

6.4.3.2. Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporu ile Denet¢i Raporlarinin

Okunmasi

Yillik faaliyet raporu; yonetim kurulunca hazirlanan, sirketin 0 yila iligkin faaliyetlerinin

akist ile finansal durumunun yansitildigi, sirketin ekonomik gelisimi ve karsilagiimasi

519

muhtemel risklerin belirtildigi rapordur®~. Yillik faaliyet raporunun, finansal bilgiler ve

bu bilgilerin sirketin gidisatindaki etkisini gosteren yonetsel degerlendirmeler olmak

520

tizere iki yonii bulunmaktadir’?®. Yillik faaliyet raporu ile pay sahiplerinin, iist diizeyde

bilgilendirilmesi hedeflenmektedir. Bu kapsamda sirkete ait finansal bilgilerin gergege
uygun ve dogru bir sekilde pay sahiplerine sunulmasi durumunda, sirketin finansal

tablolarinin giivenilirligi de ispatlanmis olur®?

. Yillik faaliyet raporunun asgari icerigi
“Sirketlerin Yillik Faalivet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yénetmelik®®®” ile belirlenmistir. Buna gore yillik faaliyet raporu genel olarak iki
boliimden olugmaktadir. Birinci boliimde, sirketin ilgili hesap donemine ait is ve

523 fkinci boliimde ise gelecege bakis bashig

islemlerinin akis1 yer almaktadir
cergevesinde gelecege yonelik bilgi veya tahminlerde bulunuldugu durumlarda, bunlarin
dayandig1 gerekceler ve istatistiksel bilgiler gosterilmektedir®®* Bunlarin disinda yillik
faaliyet raporunda sirketin niteligi ve konumu itibariyla ortaklarin haklarini

kullanabilmesi icin bilmeleri gereken diger bilgilere yer verilmesi de zorunludur®?,

518 CAMOGLU, Erteleme, s. 295, dn. 18.

519 Bkz. TTK m. 516 ve Sirketlerin Y1llik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda
Yonetmelik m. 3/1 - g.

520 UCISIK & CELIK, Finansal Tablolar, s. 117; ALTAY, s. 496; KESICI, s. 202.

2L ALTAY, s. 496.

522 RG. T. 28/08/2012, S: 28395.

523 Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik m. 4/1.
524 Sirketlerin Y1llik Faaliyet Raporunun Asgari igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik m. 5/1.

525 Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Y6netmelik m. 6.
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Yonetim kurulunun yillik faaliyet raporunun okunmasi konusuna iliskin doktrindeki
hakim goriis, finansal tablolarin miizakeresine bagl oldugu yoniindedir’?®. Bu goriisii
savunan yazarlar, yillik faaliyet raporunun igeriginde sirketin finansal bilgilerinin oldugu
ve bu bilgilerin finansal tablolarla uyumlu olmasi gerektiginden yillik faaliyet raporunun
okunmast konusunun finansal tablolarin miizakeresine bagli konulardan oldugunu
belirtmislerdir>?’. Doktrindeki hakim goriisten farkli olarak MEMIS & SIMSEK, yilhik
faaliyet raporunun igeriginde sadece finansal tablolara yonelik bilgilerin
bulunmadigindan bu bilgiler disindaki konularin miizakereye ag¢ilmasi durumunda yillik
faaliyet raporunun okunmasi konusunun ertelenme kapsaminda olmadigini ifade
etmektedir®?®, [PEKEL KAYALI ise yillik faaliyet raporunun okunmasi konusunun,
finansal tablolarin miizakeresine bagli konu olarak degerlendirilemeyecegi goriisiindedir.
Yazar buna gerekge olarak, uygulamada genellikle genel kurul toplantisinda giindemdeki
maddelerin ASGK Yo6n. m. 13/1°deki siraya gore miizakere edilmesini gostermektedir.
ASGK Yon. m. 13/1 uyarinca genel kurul giindeminde yonetim kurulunun yillik faaliyet
raporunun okunmasi ve miizakeresi maddesi finansal tablolarin okunmasi, miizakeresi ve
tasdiki maddesinden 6nce gelmektedir. Bu sebeple yazar, yillik faaliyet raporu okunup
miizakere edildikten sonra azinligin TTK m. 420 uyarinca erteleme talep etmesi iizerine,
ertelemeyi izleyen ikinci toplantida yillik faaliyet raporunun tekrardan okunup miizakere

edilmesine gerek olmadigini ifade etmektedir®%.

TTK m. 397/2’ye gore denetime tabi olan sirketlerin finansal tablolarindaki bilgilerin
giivenilirligi acisindan denet¢i tarafindan denetim raporu hazirlanir. Denetimin konusu
ve kapsami TTK m. 398/1°de diizenlenmistir. Buna gore sirketin ve toplulugun finansal
tablolari ile yonetim kurulunun yillik faaliyet raporunun denetimi, denetimin konusu ve

kapsamini olusturmaktadir (TTK m. 398/1). Ayrica bu denetim, Tiirkiye Muhasebe

56 AKIPEK, s. 302; AKSU OZKAN, 2019, s. 429; ALISKAN, Erteleme, s. 408; ALTAY, s. 480, dn.7;
BAHTiYAR & HAMAMCIOGLU, s. 110; CANOZU, s. 156; CAMOGLU, Erteleme 290; CAMOGLU
(POROY & TEKINALP), Ortakliklar I, N. 704d.; DOGAY TANRIVERDI, s. 41; DURGUT, s. 56 - 47;
KESICI, s. 202; SENER, Emsal Kararlar, s. 201; SENER, Ortakliklar, s. 492; TEKINALP, Miizakerenin
Ertelenmesi, s. 236; TOPALOGLU, s. 989; UCAR, s. 223; ZORLUER, s. 99.

521 AKIPEK, s. 302; AKSU OZKAN, 2019, s. 429; ALISKAN, Erteleme, s. 408; ALTAY, s. 480, dn.7;
CAMOGLU, Erteleme 290.

528 MEMIS & SIMSEK, s. 808.
529 JPEKEL KAYALL s. 92.
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Standartlarina, kanuna ve esas s6zlesmenin finansal tablolara iligkin hiikiimlerine uyulup

uyulmadiginin incelenmesini de kapsamaktadir (TTK m. 398/1).

Denetgi raporlarinin okunmasi konusuna iliskin olarak doktrindeki hakim gortis, finansal

tablolarin miizakeresine bagli oldugu yoniinedir>®

. Bu goriisii savunan yazarlar, bagimsiz
denetim raporlarinin igerigi sirket hesaplariyla ilgili oldugundan bu raporlarin okunmasi
konusunun finansal tablolarin miizakeresine bagl oldugunu ifade etmislerdir®®!. Zira bu
rapordaki finansal bilgilerin muhasebe standartlarina uygunlugu ile diiriist resim ilkesine
uygun bir bicimde yansitilip yansitilmadigi konu edindiginden finansal tablolarin
miizakeresiyle denet¢i raporlarimin  onaylanmasi arasinda mutlak bir bag

bulunmaktadir®?

. Ayrica pay sahipleri, finansal tablolarla ilgili anlayamadiklar1 bilgileri,
denetci raporlarina bakarak anlayabilme imkanina sahip oldugundan bu raporlarin
okunmasi konusu erteleme kapsamindadir®®®. Doktrindeki bir diger goriis ise denetci
raporlarinin okunmasi konusunun finansal tablolarin miizakeresine bagli konulardan
olmadig1 yoniindedir®®*. Bu gériisii savunan AKIPEK, ASGK Yo6n. m. 13/1 - ¢ geregince
genel kurul giindeminde yalnizca denetgi raporlarinin okunmasi konusunun oldugu ve
buna iligkin genel kurulda miizakere edilip onaylama seklinde karar alinamayacagindan

dolay1 erteleme kapsaminda olmadigini ifade etmistir®®.

6.4.3.3. Bagimsiz Denet¢inin Se¢imi

Sirketlerin kendi yonetim kurullar1 tarafindan hazirlanan finansal tablolarin kendi i¢
blinyeleri disinda, gilivenilir, konusunda uzman kisi veya kurumlar tarafindan

denetlenmesi ve elde edilen sonuglarin rapora baglanmasi siirecine bagimsiz denetim

530 AKSU OZKAN, 2019, s. 430; ALTAY, s. 480; CAMOGLU, Erteleme, s. 290; CAMOGLU (POROY
& TEKINALP), Ortakliklar I, N. 704d.; DOGAY TANRIVERDI, s. 61; KESICi, s. 203; MEMIS &
SIMSEK, s. 811; TEKINALP, Miizakerenin Ertelenmesi, s. 236; UCAR, s. 219, 223; ZORLUER, s. 99.

531 AKSU OZKAN, 2019, s. 413 - 414; ALTAY, s. 480, dn. 8; CAMOGLU, Erteleme, s. 290; KESICi,
s. 203; MEMIS & SIMSEK, s. 811.

532 AKSU OZKAN, 2019, s. 413 - 414; ALISKAN, Erteleme, s. 408 - 409; ALTAY, s. 480, dn. 8.
53 KESICI, s. 203.

53 AKIPEK, s. 303.

5% AKIPEK, s. 303.
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denir>®, Bagimsiz denetim siireci, sirketlerin finansal tablolar1, yonetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, envanterler ve Tiirkiye Denetim Standartlari’nin 6ngdrmiis oldugu i¢
denetim, riskin erken saptamasi ve yoOnetimiyle ilgili hazirlanan raporlarin denetim
ilkelerine uygunlugu ve gergegi yansitip yansitmadiklart tespit edilerek ulasilan
sonuglarin rapor haline getirilerek ilan edilmesini kapsar®®’. Bagimsiz denetim, denetim
yapilacak olan sirket tarafindan tutulan finansal tablolara miinhasir olarak
yapilmaktadir®®. Bagimsiz denetimde finansal tablolarin kanun ve genel kabul gérmiis
muhasebe standartlarina uygunlugu incelenmektedir. Bu sayede sirket yonetim kurulunca
hazirlanan finansal tablolarda yer alan bilgilerin dogrulugu ve giivenilirligi ortaya
konulacaktir. Finansal tablolardaki bilgiler