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IKTiSADIi BUYUME VE iSTIHDAM iLiSKiSi: TURKIYE
UYGULAMASI (2000-2015)*

Bilge AFSAR™ - Fatih CURA™ - Merve TEKKULAK"™*

OZET

Bu calisma, makro-ekonomik performans konusunda en 6nemli
gostergelerden olan iktisadi buytme, istihdam ve issizlik arasindaki
iligkiyi ayrintili bir sekilde ortaya koymak icin yapilmistir. Bu amacla ilk
olarak kavramsal aciklama yapilmis, daha sonra ampirik olarak VAR
analizi, etki tepki analizi, varyans arastirma metodu, geleneksel Granger
nedensellik testi ve en kucik kareler yoéntemi uygulanmis ve
aciklanmaya calisilmistir.

Bugtine kadar yapilan gerek ulusal gerekse uluslararasi literattr
incelendiginde iktisadi bluytme ile isglicl, istihdam arasindaki iliskinin
simetrigi, yont ya da anlamliligi konusunda farkli gértisler mevcuttur.
Bu arastirmalar genel olarak Okun Kanunu analiz edilerek ve sadece iki
degisken eklenerek yapilmistir. Bu calismada ise modelin daha anlamh
hale gelebilmesi ve daha saglikli analiz sonuclar1 elde edebilmek icin
imalat sanayi endeksi, kamu harcamalar1 degeri ve sabit sermaye
yatirimlar: degeri eklenmistir.

Turkiye ekonomisi icin yapilan calismalar incelendiginde 6zellikle
20007l yillar1 dikkate alan calismalarda ekonomik buytmenin issizlik
sorununu gideremedigi, istihdamsiz blylmenin gecerli olduguna dair
bulgular elde edilmistir. iktisadi biiytime oranlari incelendiginde ise 2000
sonrasi dénemde, 2001 Krizi ve 2008 Kuresel Krizi yillar: haricinde pozitif
blylimeye ragmen issizlik oraninin yuksek kaldigi ve dusmedigi
gozlemlenmistir.

2000-2016 yillar1 arasinda iktisadi bliyime ve issizlik arasinda
zayif da olsa bir iliskinin var oldugu anlasilmistir. Iktisadi biiytiimedeki
%17lik bir artisin issizligi %0,1 dustrdigint ortaya koyan en kucuk
kareler tahmin sonuclar1 Granger nedensellik testi ile desteklenmis, %5
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istatistiki anlamlilik seviyesi icerisinde iktisadi buUytume issizligin
nedenseli olmustur.

Tam bu sonuclar 1s181nda iktisadi btiyimenin istihdam tizerinde
olumlu etkilerinin oldugu, mevcut literattirden farkli olarak daha kuvvetli
bir istihdam olusturucu biiytime performansinin son yillarda yasandigini
sOylemek mumkindur.

Anahtar Kelimeler: iktisadi Bliytime, Istihdam, Issizlik

ECONOMIC GROWTH AND EMPLOYMENT RELATIONSHIP:
APPLICATION OF TURKEY (2000-2015)

ABSTRACT

This study was conducted to elaborate the relationship between
economic growth, employment and unemployment, which are the most
important indicators of macro-economic performance. For this purpose,
first conceptual explanations were made and then empirical VAR
analysis, impact response analysis, variance survey method, traditional
Granger causality test and least squares method were applied and tried
to be explained.

As far as national and international literature is concerned, there
are different views on the symmetry, direction or meaning of the
relationship between economic growth, labor and employment. These
surveys were generally done by analyzing the Okun Law and adding only
two variables. In this study, manufacturing industry index, value of
public expenditure and fixed capital investments were added to make the
model more meaningful and obtain more healthy analysis results.

When the studies for the Turkish economy are examined, especially
studies considering the years of 2000, it is found that economic growth
can not solve the problem of unemployment and the growth without
employment is also valid. When the economic growth rates are examined,
it is observed that the unemployment rate remained high and did not fall
despite the positive growth in the post-2000 period except for the 2001
crisis and the 2008 global crisis.

It is understood that between 2000 and 2016 there is a weak
relationship between economic growth and unemployment. The smallest
squares estimation results showed a 1% increase in economic growth has
lowered the unemployment rate by 0.1% and it was supported by the
Granger causality test, and the economic growth was the cause of
unemployment within the 5% statistical meaning level.

All these results show that economic growth has a positive effect on
employment, and unlike the current literature, a relatively strong
employment-generating growth performance has been experienced in
recent years.

Turkish Studies
International Periodical for the Languages, Literature and History of Turkish or Turkic
Volume 12/12



Iktisadi Btiyiime ve Istihdam Iliskisi: Tiirkiye Uygulamast (2000-2015)

STRUCTURED ABSTRACT

This study was conducted to elaborate the relationship between
economic growth, employment and unemployment, which are the most
important indicators of macro-economic performance. For this purpose,
first, conceptual explanations were made and then empirical VAR
analysis, impact response analysis, variance survey method, traditional
Granger causality test and least squares method were applied and tried
to be explained. The results of the study shows that economic growth has
a positive effect on employment, and unlike the current literature, a
relatively strong employment-generating growth performance has been
experienced in recent years.

1. Introduction

The concepts of economic growth, employment and unemployment
are examined in Turkey in terms of the years 2000-2015 in the context
of measuring the relationship of foreign direct investment to economic
growth and to assess the importance of direct foreign investment to
emerging economies. The subjects of the study are; relation between
growth and unemployment, whether unemployment has increased or
decreased as the economic growth has increased, whether employment
has increased or decreased as the economic growth has increased, and
whether the relationship between economic growth, employment and
unemployment is one-sided or bidirectional.

2. Conceptual Framework of Economic Growth and
Employment Relationship

The thought among the economists is; there is a positive
relationship between the economic growth and the employment, and if
there is an economic growth, there is an employment growth with the low
unemployment rate. However, in the recent period in Turkey, the
situation did not occur as above. It was seen that the employment rate
did not increase even the economic growth has increased. Also the
economic growth has occurred without the increase in the employment
rate and unemployment rate has not dicreased.

In order to measure the relation of the foreign direct investment to
the economic growth and to identify the significance of direct foreign
investments for emerging economies and to conclude this study, the
results were tried to be supported by using VAR analysis. Other studies
related to the subject were made in general by Okun’s Law analysis with
consideration of only two variables. However, In this study,
manufacturing industry index, public expenditure value and fixed capital
investments are added to the model because it is thought that the model
can become more meaningful and can obtain healthier analysis results.
It is also thought that, with this model, the study could contribute more
to the literature.

3. Methodology

The data which are being used in the analysis, unlike the current
studies in the literature, are starting from the year 2000 when quarterly
data of the Turkish economy began to be published and include the
period until the present time. At first, unemployment data are collected
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from the International Financial Statistics database which is published
by the International Monetary Fund. The collected data is based on the
number of people. The gross domestic product (GDP) variable which is
used to measure economic magnitudes is also collected from the
International Finance Statistics, which is also published by the
International Monetary Fund. The data ise fixed and quadratic and the
observations are used by converted to index. Briefly, it is more
appropriate to use real GDP data instead of nominal GDP data. Other
macroeconomic variables included in the model are similarly collected
from the International Financial Statistics. Fixed capital investments
variable is also included in the model with the nominal value. It is
expected that an increase in the fixed capital investments will effect the
economic growth possitively and will effect the unemployment negatively.
Another variable which is used is manufacturing industry production
index. The manufacturing industry production data that obtained from
the source of International Financial Statistics is published as index and
it is added to the model as is. A positive shock is expected to reduce the
unemployment as the manufacturing industry production index will
cause more labor to be hired from the labor market. On the other hand,
the economic growth is expected to give a positive response as it means
increasing output. Lastly, an increase in public spendings will positively
effect the economic growth by increasing output and reducing
unemployment because of the positive impact of the economy. The data
for this variable is nominal values and are collected from the
International Finance Statistics database. It is aimed to see the effects of
applied increased employment policies on employment rate. In this
respect, it is aimed to investigate the relationship between the quarterly
data of the period between 2000 and 2016 and the unemployment and
the economic growth. For this purpose, data on the unemployment, the
economic growth, the manufacturing industry production index, the
public expenditures and the fixed capital investments for the period
2000Q1 - 2016Q1 are included in the model. This given vector
autoregressive model was estimated and equations were formulated for
both the unemployment and the economic growth dependent variables
by effect response analysis, variance decomposition method, traditional
Granger causality test and finally least squares method.

4. Results and Discussion

The regression results obtained with the help of the least squares
estimator means that a unit increase in GDP will reduce unemployment
by 0.1 units. This situation seems to be expected from the economic point
of view. Moreover, the coefficients of change in manufacturing industry
production index and fixed capital investments are statistically
significant. From an economic point of view, the increase of both variables
will increase GDP. For this reason, the sign of the coefficient is also as
expected.

The results are quite effective for GDP to explain unemployment.
The explanatory level of public expenditure and manufacturing industry
production index variables are rather limited. In order to investigate the
causality relationship between the variables, a VAR based Granger
causality analysis was conducted. Causality analysis results support the
results obtained from impact-response and variance decomposition
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analyzes. Accordingly, the GDP variable is the causal factor of all other
variables. The level of significance for the unemployment variable is 5%.

It is understood that between 2000 and 2016, there is a weak
relationship between the economic growth and the unemployment. The
least squares estimator that showed a 1% increase in the economic
growth by 0.1% lowered the unemployment rate by 0.1% were supported
by the Granger causality test. When the studies conducted for the
Turkish economy are examined, it is found that economic growth can not
solve the problem of unemployment and growing without employment is
stil valid in studies especially considering the years of 2000. When the
economic growth rates are examined, it is observed that the
unemployment rate remained high and did not fall despite the positive
growth in the post-2000 period except for the 2001 crisis and the 2008
global crisis.

5. Conclusion

In order to reveal the relation between employment and economic
growth in the Turkish economy applied analyzes were conducted with the
help of econometric tests. The results of the analysis show that there is a
weak relationship between economic growth and unemployment. The
results of the least squares estimation, which says that a 1% increase in
economic growth will reduce unemployment by 0.1% is supported by the
Granger causality test. At the 5% statistical significance level, economic
growth is the cause of unemployment.

According to the results of the VAR analysis, the positive response
of 1% of the unemployment rate in GDP is negative and maintains its
statistical significance for about five quarters. When we look at the impact
response results, the similar positive shock in the manufacturing
industry production index is negative for the unemployment response. It
is anticipated that the expansion of manufacturing industry, which has
an important share in economic growth, will have a positive effect on
unemployment. Finally, when analyzing the results of variance
decomposition analysis, it is seen that there is a certain ability of GDP
variable to explain the shock in unemployment from the first quarter.

All these results show that economic growth has a positive effect on
employment, and unlike the current literature, a relatively strong
employment-generating growth performance has been experienced in
recent years. It may be possible to say that this difference is a result of
the incentives of employment-boosting structural reforms in the economy
in recent years.

Keywords: Economic Growth, Employment, Unemployment

1. Giris

Bir iilkede iktisadi biiyiime tam istihdam altinda kullanilan iktisadi kaynaklarin daha etkin
kullanilmasi veya kullanilan kaynaklara yenilerinin eklenmesiyle gergeklesir (Kaynak, 2005: 16).
Farkli bir tamima gore ise, iktisadi biiyiime, mal ve hizmet iiretim kapasitesindeki genislemedir
(Parasiz, 2003: 10). Iktisadi biiyiimeyi, iktisadi faaliyet hacminin biiyiimesi olarak ele alirsak, iktisadi
faaliyet hacminin kapsami ve tanimi 6nem tasimaktadir. Belirli bir donemde bir {ilkenin sinirlari
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icinde, liretim faktorlerinin katkisiyla tiretilen nihai mal ve hizmetlerin toplam degerine “gayri safi
yurtici hasila” (GSYIH) denmektedir (Paya, 2001: 21). Diger taraftan Isgiiciiniin ¢aliganlar kismini
ifade eden istihdam, iiretim siirecinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikmaktadir. Istihdam hem isgiicii
piyasas1 hem de ekonominin geneli i¢in son derece énemli bir kavramdir. Istihdam kavramini iki
farkli sekilde tanimlayabiliriz. Tam istihdam; “lretim faktorleri olan emek, sermaye, girisimci ve
dogal kaynaklarin optimal kullanilarak iiretim siirecine katilmasini” ifade etmektedir (Bekiroglu,
2010: 5). Baska bir tanima gore ise tam istihdam, calismak isteyenlerin, cari {icret seviyesinde is
bulabilecegi istihdam seviyesidir (Aren, 2008: 27).

Iktisat¢ilar arasinda bu kavramlar arasinda pozitif bir iliski oldugu iktisadi biiyiime varsa
istihdamli bir biiylime oldugu, issizligin azaldig1 diistiniilmektedir. Ancak Tiirkiye’de son donemde
durum bodyle olmamis iktisadi biiyiime artsa bile isttihdamin artmadigi, istihdamsiz bir biiylime
oldugu ve issizliginde azalmadigi goriilmiistiir. Literatiirdeki ¢alismalar incelendiginde Yilmaz
(2005) igsizlik orani ile iktisadi biiyiime arasindaki iliskiyi 1978 — 2004 yillar1 arasinda kalan donem
icin degerlendirirken Granger nedensellik testini kullanmaktadir. Analiz sonucunda iktisadi
biliylimeden issizlige dogru herhangi bir nedenselligin olmadigi, tam tersine igsizlikten iktisadi
biiylimeye dogru bir nedenselligin oldugunu belirtmektedir.

Kara ve Duruel (2005) Tiirkiye ekonomisini ampirik olarak analiz ederken iktisadi
biiylimenin istihdam olusturma yeteneginin varligini test etmektedir. Yazarlara gore hizli niifus artisi,
ic gog, verimlilik artis1 ve isglicli piyasasindaki katiliklar nedeni ile iktisadi biiylime issizligi
azaltamamaktadir.

Ayhan (2008) ise ¢alismasinda modele verimlilik degiskenini ekleyerek issizlik ve iktisadi
biiyiime arasindaki iliskiyi incelemektedir. 1970 — 2006 yillar1 arasinda kalan dénemi inceleyen yazar
Johansen egbiitiinlesme testinden yararlanarak uzun donem analizi yapmaktadir. Ayrica Granger
nedensellik testinden faydalanan Ayhan (2008) kisa donemde GSYIH’den issizlige dogru bir
nedensellik elde edemez iken uzun dénemde GSYIH den issizlige dogru bir nedenselligin oldugunu
belirtmektedir.

Aykirt (2008) issizlik ve iktisadi biiylime arasindaki iligkiyi 1975 — 2006 yillar1 arasinda
kalan donem icin incelemektedir. Caligmada kullanilan nedensellik metodu sonuglar1 Tiirkiye
ekonomisinde iktisadi biiylimeden issizlige dogru bir nedenselligin var oldugu tespit edilmektedir.

Aktar ve Oztiirk (2009) 2000 — 2007 yillar1 arasinda kalan dénemi inceledigi ¢calismasinda
igsizlik ve iktisadi biiylime degiskenleri arasindaki iliskiyi incelerken modele issizlik ve iktisadi
biiylime degiskenlerinin yanina ihracat ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlarini eklemektedir.
VAR analiz metodunun kullanildigi modelde ekonomik biiyiimenin issizligi azaltmada etkinsiz
oldugu sonucuna ulasilmakta, dogrudan yabanci yatirimlarin issizlik {izerinde daha etkin oldugu
iddia edilmektedir.

Muratoglu (2011) ise 2000 — 2010 donemini inceledigi ¢alismasinda issizlik ve iktisadi
biiylime arasindaki iligkiyi esbiitiinlesme ve nedensellik analizleri ile incelemekte, ayrica varyans
ayrigtirma metodunu kullanmaktadir. Egbiitiinlesme testi iki degisken arasinda herhangi bir
esbiitiinlesik davranigin olmadigini, ayrica nedensellik iligskisinin olmadigin1 géstermektedir. Buna
gore igsizlik ile iktisadi bliyiime arasinda bir iliskiden bahsetmek miimkiin degildir.

Murat ve Eser (2013) ¢alismalarinda 1971 — 2011 yillar arasinda kalan dénem igin istihdam
esnekliklerini hesaplamaktadirlar. Yazarlara gore Tiirkiye’de iktisadi biiyiime ile igsizlik arasinda
beklenenin aksine herhangi bir iliski bulunmamaktadir.

Ozdemir ve Yildirim (2013) 2005 — 2013 yillar1 arasinda kalan donemde issizlik ve iktisadi
bliyime arasindaki iliski inceledikleri ¢aligmalarinda dalgacik ayristirma metodunu
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kullanmaktadirlar. Analiz sonuglar1 biiyiimeden issizlige dogru bir nedenselligin oldugunu
gostermekle birlikte uzun déonemde bu iliskinin ortadan kayboldugunu gostermektedir.

Korkmaz ve Alacahan (2013) calismalarinda istihdamimn GSYH iizerindeki etkilerini
incelemis ve kadin istthdamimin GSYH {izerindeki etkisinin erkek istihdamina goére daha fazla
oldugunu belirtmistir.

Korkmaz ve arkadaglar1 (2013) tarafindan yapilan bir diger arastirmada ise istihdam ve
GSMH degiskenleri arasindaki iliski Tiirkiye ve ABD’deki kadin istihdami karsilastirilarak
incelenmistir.

Yiiksel (2014) calismasinda istihdam ve yabanci yatirimlar gercevesinde Tiirkiye nin
kurumsal ve yapisal durumunu analiz ederek kamuya yonelik 6nerilerde bulunmustur.

Timur ve Dogan (2015) ise 1980 — 2014 yillar1 arasinda iki degisken arasindaki nedensellik
iliskisini Granger nedensellik analizi ile test etmektedir. Analiz sonucunda literatiirdeki mevcut
calismalarin ulastigi sonuglara benzer sekilde herhangi bir nedensellik iliskisi tespit edilmemektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin ekonomik biiylime ile olan iligkisinin 6l¢iilmesi
ve dogrudan yabanci sermeyenin geligmekte olan ekonomiler i¢in Gnemini aragtirmak ve sonuca
baglamak amaciyla yapilan bu ¢alismada ise, iktisadi biiylime, istihdam ve issizlik kavramlar
Tiirkiye’de 2000-2015 yillarina gore ele alinmistir. Biiylime ve igsizlik iliskisi, biiylime arttikca
igsizlik artmis mi, azalmig mi, bitylime arttik¢a istihdam artmis m1, azalmis mu, biiylime, istthdam ve
igsizlik arasindaki iligki tek yonli mii, ¢ift yonlii mi konularina yer verilmistir. VAR analizi
kullanarak da sonuglar desteklenmeye ¢alisilmistir. Konuyla ilgili yapilan diger arastirmalar genel
olarak Okun Kanunu analiz edilerek ve sadece iki degisken eklenerek yapilmistir. Bu ¢alismada ise
modelin daha anlamli hale gelebilmesi ve daha saglikl1 analiz sonuglar1 elde ederek literatiire katki
saglayacag diisiiniildiigii i¢in imalat sanayi endeksi, kamu harcamalar1 degeri ve sabit sermaye
yatirimlar1 degeri modele eklenmistir.

2. Tiirkiye ve Diinya’da Iktisadi Biiyiime Trendleri

Tiirkiye ekonomisinin son otuz yillik donemi incelendiginde genel olarak istikrarli bir
bliyiime trendinin olmadigini sOylemek miimkiindiir. 24 Ocak 1980 kararlar1 ile finansal
liberalizasyon siirecine giren Tiirkiye ekonomisi 6zellikle bankacilik alaninda yetersiz olmasi nedeni
ile 1990’11 yillarda bankacilik ve finans krizleri ile karsi karsiya gelmistir. ik olarak 1994 Krizini
yasayan Tiirkiye sonrasinda Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerini atlamistir. Her bir kriz donemi
iktisadi biiylimenin de ciddi dalgalanmalarin yasandigi goriilmektedir. 2008 yilinda meydana gelen
kiiresel finans krizi Tiirkiye ekonomisinde de daralmaya sebep olmus ve takip eden yilda ekonomi
daralmistir. Yaklagik olarak yedi yil boyunca siirekli pozitif performans gosteren ekonomi kriz
yillarinda tersine hareket etmistir. Kriz sonrasinda tiim diinyada bas goOsteren yavas biiyiime
performansi Tiirkiye’de de kendisini gostermis, son bes yillik doneme bakildiginda pozitif ve fakat
zay1f bir biiylime performansi yasandigi goriilmektedir. 2009 yilinda daralan ekonomi 2010 ve 2011
yillarinda %9 civarinda bir biiyiime performansi gosterirken takip eden yillarda biiylime performansi
yavaglamistir. Diinya ekonomisinde yasanan konjonktiirel degisim ve biiylime oranlarindaki degisim
incelendiginde ise benzer sekilde krizlerin konjonktiirel dalgalanmalarin temel nedenleri oldugu
sonucuna ulasmak miimkiindiir. 1950’1lerde tiim diinyada yasanan iktisadi biiylime trendi 1970’lere
gelindiginde yasanan petrol krizleri ile son bulmustur. Uretim Uzakdogu’ya kayarken bilgiye dayali
hizmet merkezleri gelismis tilkelerde kalmistir (Yeldan, 2010: 16).

Incekara ve Yerdelen (2008) tarafindan Tiirkiye ekonomisinin biiyiimesinde etkili olan
faktorlerin incelendigi caligmada biiyiimenin sermaye, emek ve toplam faktor verimliligi arasinda
nasil dagildig1 gosterilmektedir. Bu dogrultuda toplam faktor verimliligi ile birlikte artis gosteren
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istithdamin egitim ve benzeri faktorler ile verimliligin arttig1 boylece verimliligin biiyiimeye katkisini
artirdigint soylemek miimkiindiir. Bununla birlikte ¢alismada, Tiirkiye’de biiylimenin temelinde
sermaye birikiminin oldugu sonucuna ulasilmstir.

3. istihdam ve Issizligin Genel Goriiniimii

Tiirkiye’de istihdam oranimin yillar itibariyle degisiminin incelenmesi Tiirkiye’deki isgiicii
piyasasinin yapisinin anlagilmast i¢in 6nem arz etmektedir. Bununla birlikte istihdamdaki
degismeleri tarim sektoriinii disarida tutarak incelemek daha uygundur. Zira 1989 — 1999 yillari
arasina bakildiinda, kriz yillarinda bile tarim istihdaminda artis yasandig1 gériilmektedir (Oz, 2010:
2). Tarim dis1 istihdama bakildiginda ise istihdamin yillar i¢erisinde disiis gosterdigi goriilmektedir.
Bunun temel nedeni ise kirsaldan kente gbo¢ sonucu Ozellikle kadin isgiiciiniin igsiz kalmasi
gosterilmektedir (Oz, 2010: 4). Bir ekonomide istihdamin erkek ve kadinlar arasindaki dagilimi
ekonominin gelismislik seviyesi ile iligkilidir. Kentlesme orami yiiksek iilkelerde kadin isgiici
oranlan yiiksek seviyede iken kirsal yerlesimlerin yiiksek oldugu iilkelerde kadinin istihdaminda
diisiis goriilmektedir (Sahin, 2008). Issizlikteki donemler arasi degismenin nedenlerini daha iyi
belirleyebilmek i¢in igsizligin farkli agilardan incelenmesine gerek duyulmaktadir. Bunlardan
bazilar1 yas, cinsiyet ve egitim durumudur. Issizligin cografi bolgelere nasil yayildig1 da bolgesel
politikalarin belirlenmesinde 6nem arz etmektedir.

Sekil 1. Yillara Gore issizlik Oranlar (1988-2015)
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Kaynak: http://www.spk.gov.tr

Sekil 1.’de de goriildiigii iizere 2000°1i yillarda issizlik oraninda yukar1 yonlii bir kirilmanin
oldugu, issizlik oranmin 1990’1l yillardaki seviyesine higbir zaman geri donmedigi goriilmektedir.
Bu durum 2000°1i yillar ile birlikte Tiirkiye ekonomisinde yasanan yapisal degisime baglanabilir.
Zira 1990’11 yillarda ekonomi daha ¢ok tarima dayali bir biiyiime yolu izlerken ilerleyen yillarda bu
durum sanayi ve hizmetler sektorii lehine degismistir. Bu ise tarim sektoriindeki gizli igsizligin ortaya
¢ikmasina neden olmustur.

4. Tiirkiye’de iktisadi biiyiime ve istihdam arasindaki iliskinin incelenmesi

Istihdam ve iktisadi biiyiime arasindaki iliskinin Tiirkiye ekonomisindeki durumunu ortaya
koymak i¢in ekonometrik testler yardimi ile uygulamali analizler asagidaki gibi yapilmistir.

4.1. Veri Seti

Analizlerde kullanilacak tiim veriler, mevcut literatiirden farkli olarak Tiirkiye ekonomisine
ait ¢eyreklik verilerin yaymlanmaya baglandigi 2000 yilindan baslamakta, giiniimiize kadar gegen
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siireyi kapsamaktadir. Oncelikle issiz verileri Uluslararast Para Fonu tarafindan yayimlanan
Uluslararasi Finans Istatistikleri veri tabanindan elde edilmektedir. Veriler kisi sayis1 cinsindendir.
Ekonomik biyiikliikleri 6lgmek amaci ile kullamilan gayrisafi yurtigi hasila degiskeni yine
Uluslararas1 Para fonu tarafindan yaymlanmakta olan Uluslararas1 Finans Istatistiklerinden elde
edilmektedir. Veriler sabit ve ¢eyreklik olup gozlemler endekse ¢evrilerek kullanilmaktadir. Kisaca
nominal GSYIH yerine reel GSYIH verisi kullanilmas1 daha uygun gériilmektedir.

Modele dahil edilen diger makroekonomik degiskenler de benzer sekilde Uluslararasi Finans
Istatistiklerinden elde edilmektedir. Sabit sermaye yatirimlari degiskeni nominal degeri ile modele
dahil edilmektedir. Sabit sermaye yatirimlarindaki bir artigin iktisadi bliylimeye pozitif, issizligi ise
negatif etkilemesi beklenmektedir. Bir diger degisken ise imalat sanayi iiretim endeksidir.
Uluslararasi Finans istatistikleri kaynagindan elde edilen imalat sanayi iiretim verileri endeks halinde
yayinlanmakta ve modele de bu hali ile eklenmektedir. Imalat sanayi iiretim endeksi isgiicii
piyasasindan daha fazla isgiicii kiralanmasina neden olacagindan endeksteki pozitif bir sokun
issizligi azaltmas1 beklenmektedir. Ote yandan ¢ikt1 miktarinin artmas1 anlamina geldiginden iktisadi
biliylimenin de pozitif tepki vermesi beklenmektedir. Son olarak kamu harcamalarindaki bir artig
ekonomiyi pozitif etkilemesinden dolay1r hem igsizligi diisiirecek hem de ¢ikti miktarini artirarak
iktisadi biiyiimeyi pozitif etkileyecektir. Bu degiskene ait veriler de nominal degerler olup
Uluslararasi Finans Istatistikleri veri tabanindan elde edilmektedir. Degiskenlere ait veriler ile ilgili
bilgiler asagidaki tabloda 6zetlenmektedir.

Tablo 1. Degiskenler Listesi

Degisken Adi Kaynak Birim Kisaltma

Issizlik Uluslararasi Para Fonu Kisi UNM

Reel Gayrisafi Yurtici Hasila Uluslararasi Para Fonu Index GSYH

Sabit Sermaye Yatirimlari Uluslararasi Para Fonu Nominal deger FIX
degisimi (TL)

Imalat Sanayi Uretim Endeksi Uluslararasi Para Fonu Endeks IPI

Kamu Harcamalar1 Uluslararasi Para Fonu Nominal deger (TL) GOV

Degiskenlere ait veriler analizlerde daha giivenilir sonuglar almak amaci ile nominal
degerlere sahip olan degiskenlerin logaritmalari alinmak sureti ile modele dahil edilmeleri
planlanmaktadir. Bu halleri ile degiskenlere ait tanimlayici istatistikler ise asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Tablo 2. Degiskenlere Ait Tamimlayici Istatistikler

UNM GSYH FIX IPI GOV
Mean 9.6889 93.6288 -597.7696 94.5249 33796.95
Median 9.5333 94.4809 -1642.076 95.4664 29518.35
Maximum 14.5333 131.8819 21948.05 130.07 91993.51
Minimum 5.6000 57.4881 -36237.00 61.6549 3475.311
Std. Dev. 1.6473 20.1712 10203.93 19.5971 22692.91
Skewness 0.2494 -0.0492 -0.25135 -0.0377 0.6448
Kurtosis 3.7984 1.9790 4.8238 1.8271 2.4585
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Jarque-Bera 2.4008 2.84932 9.6931 3.7411 5.2985
Probability 0.30108 0.24059 0.007 0.1540 0.0707
Sum 630.4333 | 6085.419 -38855.03 6144.079 2190682.0
Sum Sq. Dev. 173.7288 26040.3 6.66+E09 24579.13 3.30E+10

Tablo degerlerine gore her degiskene ait verinin varyasyonu oldukea diisiik goriilmektedir.
Bunun yani sira Jarque-Bera istatistikleri bir degerinin hemen lizerindedir. Skewness ve Kurtosis
degerlerine bakildiginda ise ¢arpikligin {i¢ degiskende negatif yani sola dogru oldugu Kurtosis
degerinin de pozitif oldugu goriilmektedir. Issizlik ve kamu harcamalarinin Kurtosis degerlerinin
diger degiskenlere gore yiiksek olmasi diger degiskenlere gore dagiliminin daha az normal oldugu
anlamina gelmektedir.

Son olarak degiskenlere ait zaman serilerinin grafikleri asagidaki Sekil 2’de verilmektedir.

Sekil 2. Degiskenlere Ait Serilerin Grafik Gosterimi

issizLik GSYiH
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Grafiklerden de goriildiigii iizere GSYIH, sabit sermaye yatirimlari ve kamu harcamalart
degiskenleri mevsimsel 6zellikler igermektedir. Bu yiizden {i¢ degiskene ait seriler mevsimsellikten
arindirilmalidir. Issizlik verileri incelendiginde ise 2008 yilinda yasanan kiiresel finans krizinin reel
sektdr tizerindeki etkilerini gormek miimkiindiir. Benzer sekilde imalat sanayi sektoriindeki iiretimde
de krizin etkisi ile diisiis goriilmektedir. Imalat sanayi iiretiminde diisiis ve issizlikte artisa paralel
olarak GSYIH’de de diisiis gdzlemlenmektedir.

4.1. Birim Kok Testi Sonuclar:

VAR modellerinde biitiin degiskenlerin duragan olmasi1 gerekir. Duragan olmayan
degiskenler uygun yontemlerle duragan hale getirilmelidir. Ayrica, VAR modelinde degiskenlerin
uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi 6nemlidir. Eger, m denklemli bir VAR modelde m
degisken ve her degiskenin p gecikmeli degeri s6z konusuysa toplamda (m+pm2) adet bilinmeyen
katsay1 olacaktir. Orneklem biiyiikliigiiniin yeterli olmadigi durumlarda ¢ok sayida serbestlik
derecesi yitirilecek ve modelin katsayilarinin tahmini zorlasacaktir (Gujarati, 2001: 749).

VAR modeli kurulmadan 6nce modelde yer alan degiskenlerin duragan olup olmadiklari
Dickey-Fuller (1979,1981, ADF) ve Phillips-Perron (1988, PP) tarafindan gelistirilen yapisal
kirilmalar dikkate almayan dogrusal birim kok testi yapilmaktadir.

Tablo 3. Birim Kok Test Sonuclari

ADF PP
Seviye Degiskenler
14,6893 3315
UNM [0.0003] <+ [0.0182]**
: 204531 11,8703
GSYIH [0.8924] [0.344]
Sabit . :0.2602 :0.3327
[0.923] [0.912]
i 2.9916 8.2586
[0.0414]** [0.000]***
9.4578 0.2501
GOV [1.000] [0.974]
4611 -3.355
UNM [0.0024]** [0.042]%*
43185 19.2053
Sabit+Trend GSYiH [0.005] <+ [0.000]***
2.4780 2.6685
IPI [0.3377] [0.252]
FIX 2.8531 8.1613
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[0.1849] [0.000]**
3.9797 5.024
GOV [1.000] [0.0006]***
Birinci Fark
3.072 13.0182
UNM [0.0342]%** [0.000]**
-3.8655 12.2947
GSYiH [0.004]*** [0.000]***
Sabit -6.8240 -6.8661
IPI [0.000]*** [0.000]***
4.0417 -18.8453
FIX [0.0024]*** [0.000]***
1.6064 19,6514
GOV [0.999] [0.000]***
-3.1318 -14.8743
UNM [0.0987]* [0.000]***
-3.7803 -12.0811
GSYiH [0.024]** [0.000]***
. 76.7989 *6.8414
Sabit+Trend IPI [0.000]*** [0.000]%**
42264 119517
FIX [0.007]*** [0.000]**
-31.9188 -32.855
GOV [0.000]*** [0.000]***

Not: *, ¥* ve *** srasi ile %10, %5 ve %! birim kok anlamlilik seviyelerini gostermektedir. Tabloda parantez igerisindeki degerler
olasilik degerleridir. ADF testi i¢in %1, %5, ve %10 giiven araliginda Mac Kinnon (1996) kritik degerleri, sabit terimli model igin -
3.485. -2.885. -2.579, sabit terim ve trendli model igin ise -4.035. -3.447. -3.148'dir. PP testi i¢in %1, %5 ve %10 giiven araliginda Mac
Kinnon kritik degerleri, sabit terimli model i¢in -3.483. -2.884. -2.579, sabit terim ve trendli model i¢in ise -4.033. -3.446 ve 3.148'dir.

Degiskenlerin duraganligi ic¢in degiskenin tahmin edilen t (tau) istatistik degerinin
MacKinnon (1996) tarafindan gelistirilen tablo degerinden mutlak deger iginde biiyiik olmasi (

|Th| >17;) gerekmektedir. Veya daha kolay bir yontemle koseli parantez iginde verilen olasilik

degerlerinin anlam seviyelerinden (%1-0.01, %5-0,05 ve %210-0,1) kiigiik olmas1 gerekmektedir.
Serilerin diizey degerlerine bakildiginda genel olarak birim kok tasidiklar goériilmektedir. Bununla
birlikte birinci farklar dikkate alindiginda serilerin duraganlastig gériilmektedir. Gerek ADF gerekse
PP testleri GSYIH degiskenine ait serinin sabitli modelde birim k&k igerdigi sabitli ve trendli
modelde ise birim kok icermedigi goriilmektedir. Serilerin birinci farklarinin birim kok testi
incelendiginde ise her iki testte de birim kokiin olmadigi goriilmektedir. Bu yiizden ekonometrik
analizde GSYIH degiskeninin birinci farkinin alinmasi uygun olacaktir.

Benzer sekilde igsizlik verilerine ait birim kok analizinde ADF test sonuglari seviye
degerlerinde birim kdk olmadigini, PP test sonuglari ise seviyede farkli anlamlilik seviyelerinde
birim kok tagidigini gostermektedir. Serinin birinci farki alindiginda ise serinin her iki testte de
duragan hale geldigi goriilmektedir. Bu nedenle analizde issizlik degiskeni birinci farki ile dahil
edilmesi uygun olacaktir. Imalat sanayi iiretim endeksi ise hem ADF hem de PP birim kok testlerinde
seviyede sabitli ve sabitli ve trendli modellerde birim kok tasidigi birinci farki alindiginda ise her iki
modelde de duraganlastig1 icin analize birinci farki ile dahil edilmesi gerektigi goriilmektedir.

Sabit sermaye yatirimlarindaki degisimi gosteren serilerin seviye diizeyinde yapilan birim
kok testlerinde ADF birim kdk oldugunu rapor ederken PP testi duraganligi isaret etmektedir.
Bununla birlikte birinci farki alindiginda her iki test de duragan oldugunu bildirmektedir. Bu yiizden
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analize birinci farki ile dahil edilmektedir. Son degisken olan kamu harcamalarina ait serilerde de
seviye diizeyinde, sabitli trendi modelin PP testi sonucu haricinde birim kdk oldugu goriilmektedir.
Birinci farklarinda ise genel olarak duraganlik tespit edilmektedir. Bu nedenle analize birinci farki
ile dahil edilmektedir.

Birim kok analizinden sonra degiskenlere ait serilerin birinci farklart kullanilarak VAR
modeli olusturulmaktadir. Konvansiyonel VAR modelleri kurulurken ilk asamada yapilmasi gereken
ilk test uygun gecikme siiresinin belirlenmesidir. Bu amacla gecikme sayisi testi yapilmakta ve
Akaike bilgi kriterine gore dort gecikme belirlenmektedir. Bununla birlikte otokorelasyon testi ile
otokorelasyon varligi test edilmektedir. Dort gecikmeli modelde otokorelasyon probleminin ortadan
kalktig1 goriilmiistiir. Bu nedenle analizde dort gecikme kullanilmaktadir.

4.2. Granger Nedensellik Testi Sonuclari

Degiskenler arasindaki bagimlilik her zaman aralarinda bir nedensellik iligkisi oldugu
anlamina gelmez. Bu iliski iktisat teorileri tarafindan dogrulanmalidir. Degiskenler arasindaki
nedensellik iliskisini incelemek amaci ile VAR tabanli Granger nedensellik analizi yapilmaktadir
(Tar1, 2002: 268). Bu dogrultuda yapilan nedensellik analizi sonuglar1 etki- tepki ve varyans
ayristirma analizlerinden elde edilen sonuglar1 destekler niteliktedir. Buna gore GSYH degiskeni
diger tiim degiskenlerin nedenselidir. Issizlik degiskeni igin anlamlilik seviyesi %5 orani
igerisindedir.

Tablo 4. Granger Nedensellik Analizi Sonug¢lari (GSYH)

Hipotez Wald Istatistigi Olasilik Degeri Sonug
GSYH IPI'nin GSYH’den IPI’ya dogru
nedenseli degildir. 17.38 0.001 nedensellik var
GSYH UNM’nin GSYH’den UNM’ye dogru
nedenseli degildir. 10.17 0.0376 nedensellik var
GSYH GOV’nin GSYH’den GOV’a dogru
nedenseli degildir. 17.30 0.001 nedensellik var
GSYH FIX’nin GSYH’den FIX’a dogru
nedenseli degildir. 27.60 0.000 nedensellik var

Issizlik degiskeni dikkate alindiginda ise igsizlikten GSYH degiskenine dogru bir nedensellik
bulundugu goriilmektedir. Bu sonu¢ VAR analiz sonuglarin1 desteklemektedir. Bununla birlikte
anlamlilik seviyesi %10 simirlar i¢erisinde olmasi istatistiki anlamlilig1 zayiflatmaktadir.

Tablo 5. Granger Nedensellik Analizi Sonuclar1 (UNM)

Hipotez Wald Istatistigi Olasilik Degeri Sonug
UNM IPI’nin nedenseli GSYH’den IPI’ya dogru
degildir. 6.20 0.1843 nedensellik yok
UNM GSYH ’nin UNM’den GSYH’ye dogru
nedenseli degildir. 9.54 0.0736 nedensellik var
UNM GOV ’nin nedenseli UNM’den GOV’a dogru
degildir. 5.06 0.2808 nedensellik yok
UNM FIX’nin nedenseli GSYH’den FIX’a dogru
degildir. 4.40 0.3528 nedensellik yok

Son olarak degiskenler arasindaki ortalama etkilesimi ger¢ege en yakin sekilde tahmin eden
kiiciik kareler yontemi uygulanmigtir (Tari, 2002: 22). EKK tahmincisi yardimi ile elde edilen
regresyon sonuglari her iki degisken icin asagidaki gibidir:

UNM=0.25 - 0.107GSYH - 0.952GOV - 0.037IP1 + 0.00004F1X
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Bagimli degisken issizlik degiskeni iken olasilik degerlerine bakildiginda yukaridaki
katsayilardan sadece sabit sermaye yatirimlarindaki degisim (0.01), GSYIH (0.00) ve sabit (0.06)
degiskenlerinin katsayilarinin istatistiki olarak anlamli oldugu gériilmektedir. Bu sonuglar GSYIH
cercevesinde degerlendirildiginde iktisat teorisi agisindan da beklendigi gibidir. GSYIH deki bir
birimlik artisin igsizligi 0.1 birim diiglirecegi anlamina gelmektedir. Sabit katsayinin da pozitif ve
anlamli ¢ikmasi dogal issizlik ile ilgili ipuglar verebilir.

GSYH=0.900 — 2.971UNM + 2.208GOV + 0.398IPI + 0.0005FIX

Bagimli degisken olarak GSYIH alindiginda olusan denklem yukaridaki gibidir. Buna gore
igsizlik verisinin katsayisi negatif ve istatistiki agidan anlamlidir. Anlamlilik seviyesi ise %]1’dir.
Issizlikten bir artis GSYIH degerini diisiirecektir. Bu durum iktisadi agidan da beklendigi gibidir.
Ayrica imalat sanayi iiretim endeksi ve sabit sermaye yatirimlarindaki degisimin katsayilar1 da
istatistiki olarak anlamlidir. Sabit sermaye yatirimlarindaki degisim katsayis1 %1, imalat sanayi
iiretim endeksi katsayis1 ise %10 seviyesinde anlamlidir. Iktisadi agidan da her iki degiskenin artmas:
da GSYIH’yi artiracaktir. Bu nedenle katsayi isareti de beklendigi gibidir.

4.3. Var Analizi Test Sonuglari

Sims (1980) kendinden oOnceki modellerde degiskenlerin igsel ve dissal olarak
belirlenmesinde keyfi davranildigini elestirerek, biitiin degiskenlerin i¢sel degisken olarak kabul
edildigi bir metodoloji gelistirmistir. Sims tarafindan gelistirilen VAR analizi iktisat teorisine
dayanmadigi igin, i¢sel digsal ayrimini gerektirmemektedir (Charemza vd.,1992: 182).

VAR metodolojisinde modelde yer alan degiskenlerin hepsi hem kendi hem de diger
degiskenlerin ge¢mis degerlerinden etkilenmekte bu nedenle tiim degiskenler i¢sel olarak kabul
edilmektedir (Sims,1980: 49).

Birim kok analizinden sonra degiskenlere ait serilerin birinci farklari kullanilarak VAR
modeli olusturulmaktadir. Konvansiyonel VAR modelleri kurulurken ilk asamada yapilmasi gereken
ilk test uygun gecikme siiresinin belirlenmesidir. Bu amagla gecikme sayisi testi yapilmakta ve
Akaike bilgi kriterine gére dort gecikme belirlenmektedir. Bununla birlikte otokorelasyon testi ile
otokorelasyon varligi test edilmektedir. Dort gecikmeli modelde otokorelasyon probleminin ortadan
kalktig1 goriilmiistiir. Bu nedenle analizde dort gecikme kullanilmaktadir.

Ikinci asamada etki tepki analizi yapilmaktadir. Asagidaki tabloda GSYIH degiskeninin
diger degiskenlerdeki pozitif soklara verdikleri tepkiler dzetlenmektedir. Buna gére GSYIH’deki
%1°lik pozitif bir soka GSYIH nin vermis oldugu tepki pozitif olup dénem boyunca istatistiki olarak
bes donem boyunca anlamlidir. Yani GSYIH’deki gelisme kendisi iizerinde olumlu etkide
bulunmaktadir.

Issizlikteki %1°lik pozitif soka GSYIH degiskeninin vermis oldugu tepki negatif olup dért
doénem boyunca istatistiki olarak anlamlidir. Yani issizlikteki artis GSYIH’yi dért désnem boyunca
olumsuz etkilemektedir. Iktisat teorisi g¢ergevesinde degerlendirildiginde iiretim faktdrlerinin
miktarindaki azalma ¢ikt1 ve dolayisiyla da hasilay1 olumsuz etkilemektedir.

Imalat sanayi iiretim endeksindeki %1°lik pozitif sokun GSYTH iizerindeki etkisi bes donem
boyunca istatistiki olarak anlamlidir. Bu sonug iktisadi agidan incelendiginde de imalat sanayinde
{iretimin artmas: hasilay1 da etkileyeceginden imalat sanayindeki pozitif artis GSYIH’yi de pozitif
etkileyecektir.

Sabit sermaye yatirimlarindaki artis GSYIH’yi pozitif etkilemektedir. Bununla birlikte
istatistiki olarak anlamsizdir. Benzer sekilde kamu harcamalari degiskenindeki %1°lik pozitif bir
artis GSYIH’yi negatif etkilese de sonug istatistiki olarak anlamsizdir.
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Tablo 6. GSYH’nin Diger Degiskenlerdeki %1’lik Pozitif Soka Vermis Oldugu Tepki
GSYH UNM IPI FIX GoVv
1 [1.710.102 -0.738392 1.210043 0.132427 -0.338094
(0.15611)  [(0.21023)  [(0.19115)  [(0.22044)  |(0.21861)
2 [1.969.868 -1.412033 1.455015 -0.348621 -0.561366
(0.32339) (0.35980) (0.33946) (0.34954) (0.34398)
3 [1.887.646 -1.371637 1.981583 -1.785.215  |-1.038.435
(0.50758)  |(0.54471)  [(0.49016)  |(0.56213)  |(0.50995)
4 [1.753.522 -1.417602 1.519280 -2.073.572 -0.828957
(0.64610) (0.69600) (0.63769) (0.74738) (0.63985)
5 [1.469.572 -1.074656 1.024445 -2.566.140 -0.787008
(0.76576) (0.81425) (0.75640) (0.97864) (0.77093)
6 [1.167.247 -1.736604 0.810703 -2.540.092 -0.815938
(0.86010)  |(0.90277)  [(0.85111)  |(-1.18680)  |(0.88443)
7 |0.575796 -1.463177 0.615054 -3.780627 -1.0368

(-1.0300) (-1.03094) (0.98523)  |(-1.46794)  |(-1.04378)
8 |0.453046 -0.875275 0.345429 -3.860099 -1.143033
(-1.14693)  |(-1.16079)  [-1.10892)  |(-1.74609)  |(-1.20269)
9 10.729030 -0.638460 0.083363 -4.215181 -1.598222
(-1.30115)  |[(-1.29028)  [(-1.24145)  [(-2.11020)  |(-1.37420)
10 [0.434050 -0.820691 0.030797 -3.971894  |1.725783
(-1.41457)  |(-1.39633)  [-1.35465)  [(-2.40109)  |(-1.52683)

Ikinci olarak diger degiskenlerdeki pozitif soklara issizlik degiskeninin vermis oldugu
tepkiler incelenmektedir. Buna gore issizlik degiskenin de yasanan %1’°lik pozitif soka kendisinin
vermis oldugu tepki pozitif olup donem boyunca istatistiki olarak da anlamli géziikmektedir.

GSYIH’deki %1°lik bir artisa issizlik degiskeninin vermis oldugu tepki ise negatiftir. Altt
donem boyunca istatistiki acidan anlamhiligini siirdiiren tepki iktisadi olarak incelendiginde de
anlamli gozilkmektedir. Zira iktisadi biiyiime liretim artmasi ve sonucunda daha fazla iiretim
faktoriiniin kiralanmasi1 anlamina gelmektedir ki, bu durumda istihdamin artmasi beklenmektedir. Bu
durumda ise igsizlik oran1 diisecektir.

Benzer sekilde imalat sanayi iiretim endeksindeki pozitif bir sok igsizligin azalmasina neden
olacaktir ki analiz sonucu da bunu teyit eder nitelikte sonuglar gostermektedir. Issizligin soka vermis
oldugu tepki istatistiki olarak bes donem boyunca anlamlidir.

Issizlik degiskeninin kamu harcamalarinda ve sabit sermaye oranlarindaki degisime vermis
oldugu tepki pozitiftir. Fakat her iki sok tipi i¢in igsizlik degiskeninin vermis oldugu tepki istatistiki
olarak anlamsizdir.

Tablo 7. UNM’nin Diger Degiskenlerdeki %1’lik Pozitif Soka Vermis Oldugu Tepki
UNM GSYH IPI FIX Gov
1 ]0.587350 -0.253608 -0.218620 0.084315 0.051946
(0.05362) (0.07221) (0.07315) (0.07543) (0.07568)
2 |0.637817 -0.443626 -0.387924 0.071467 0.148651
(0.11220) (0.11514) (0.11475) (0.11505) (0.11327)
3 0.688186 -0.537358 -0.537202 0.277606 0.301387
(0.15985) (0.15623) (0.15105) (0.18079) (0.15540)
4 10.735139 -0.700346 -0.587296 0.447074 0.402272
(0.21117) (0.19859) (0.19850) (0.24364) (0.20106)
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5 [0.829793  |-0.607623 _ |0.518672  |0.708981  |0.359788
(0.25753)  |(0.25016) | (0.24859)  |(0.32130) | (0.25362)
6 |0.819832  |-0.496700  |0.449492  |0.840373  |0.418285
(0.30466)  |(0.29507)  |(0.28936) | (0.40581) | (0.30536)
7 |0.809770  |-0.385375  |0.375916  |0.973258 | 0.446699
(0.34635)  |(0.34065)  |(0.32958) | (0.51566) | (0.35592)
8 |0.700592  |-0.367066  |0.289500  [1.061.324 | 0.509617
(0.38264)  |(0.37975)  |(0.36619)  |(0.60813) | (0.40481)
9 [0.746701  |-0.318596  |0.223489  [1.241.308 | 0.547348
(0.42013)  |(0.42489)  |(0.40735)  |(0.71298) | (0.45837)
10 |0.661863  |-0.248085  |-0.175112  [1.358.910  |0.669619
(0.45903)  |(0.47041)  |(0.45280)  |(0.81004) | (0.51212)

Etki tepki analizini miiteakip her bir degiskende meydana gelen sokun diger degiskenler
tarafindan agiklanabilecegini test eden varyans ayristirma analizi sonuglar1 agagidaki tabloda
verilmektedir. Varyans ayrigtirma analizi sonuglarina gore ilk donemde gayrisafi yurti¢i hasilada
yasanan bir sokun tamanu gayrisafi yurtici hasila tarafindan agiklanmaktadir. Ilerleyen ¢eyreklerde
ise GSYH’deki sok sabit sermaye yatirimlarindaki degisim, imalat sanayi tliretim endeksi ve issizlik
tarafindan da agiklamir hale gelmektedir. Kamu harcamalarmin GSYIH’deki soku agiklama payi
%5’1n Ustline ¢ikmamaktadir. Diger yandan sabit sermaye yatirimlarindaki degisim sokun %37’ ine
kadar agiklama kapasitesine ulasmaktadir. Issizlik ise alt1 ¢eyrek sonra GSYIH sokunun %14 iinii
aciklayabilmektedir.

Tablo 8. GSYH Degiskeni Varyans Ayristirma Sonuclari

Period |S.E. GSYH IPI GOV UNM FIX

1 1.7101 100 0.000000 |0.000000 |0.000000 | 0.000000
2 1.8847 84.22656 |0.210923 |0.937330 |10.63939 |3.985803
3 2.5568 45.87037 |10.58967 |5.439312 |5.931349 |32.16930
4 2.6447 43.12670 [13.76156 |5.818595 |5.971824 |31.32.133
5 2.7547 40.81474 114.96461 |5.367196 |6.040595 |32.81286
6 2.9188 37.42682 |13.32910 |4.877307 |14.52038 |29.84639
7 3.2453 33.59305 |11.72528 |5.242157 |11.77603 |37.66349
8 3.3151 32.33491 |11.84702 |5.142214 |14.24783 |36.42802
9 3.4554 30.39975 |14.41267 |5.822110 |14.04233 |35.32314
10 3.5145 30.08978 |14.32710 |5.974701 |14.40028 |35.20814

Issizlik degiskeninde yasanan bir sokun diger degiskenler tarafindan agiklanma yetenegi ise
tablo 14’de aciklanmaktadir. Buna gore issizlik degiskeninde meydana gelen bir sokun %80°1 ilk
donemde kendisi tarafindan agiklanmakta iken %18’lik kism1 GSYH tarafindan agiklanmaktadir.
llerleyen ceyreklerde issizligin soku aciklama kapasitesi diiserken GSYH degiskeninin agiklama
kapasitesi artmaktadir. Ikinci ¢eyrekte %25’e ¢ikmaktadir. Ote yandan on ¢eyrek sonunda sabit
sermaye yatirimlarindaki degisim issizligi agiklamada oldukga etkin hale gelmektedir. Bu sonuglar
1s13inda GSYIH issizligi agiklamakta oldukea etkindir. Kamu harcamalari ve imalat sanayi iiretim
endeksi degiskenlerinin agiklama yetenekleri oldukga sinirli kalmaktadir.
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Tablo 9. UNM Degiskeni Varyans Ayristirma Sonuglari

Period S.E. GSYH IPI Gov UNM FIX

1 0.587350 |18.64362 |0.890755 |0.010674 |80.45495 |0.000000
2 0.623978 | 25.79283 |1.413963 |1.069915 |71.72141 |0.001879
3 0.688769 |23.02042 |4.065475 |5.386092 |58.86451 |8.663504
4 0.741791 | 24.67488 |5.053876 |5.369957 |50.80344 |14.09784
5 0.798079 |22.66688 |4.368985 |4.737590 |47.46495 |20.76159
6 0.818780 |23.37051 |[4.176736 |5.535751 |45.33320 |21.58380
7 0.837001 |24.13310 [4.004584 |5.685514 |43.62087 |22.55593
8 0.859139 |22.95083 |5.265093 |5.886631 |42.82964 |23.06781
9 0.881978 |22.07959 |5.254888 |5.845899 |41.44130 |25.37832
10 0.905551 |21.55132 |4.985423 |7.919322 |39.78776 |25.75617

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisini incelemek amaci ile VAR tabanli Granger
nedensellik analizi yapilmistir. Nedensellik analizi sonuglart etki- tepki ve varyans ayristirma
analizlerinden elde edilen sonuglar1 destekler niteliktedir. Buna gore GSYH degiskeni diger tiim
degiskenlerin nedenselidir. Issizlik degiskeni i¢in anlamlilik seviyesi %5 oran1 icerisindedir.

5. Sonug¢

Uygulanmaya c¢alisilan istihdam artirict politikalarin istihdam iizerindeki etkilerini gérmek
amaci ile 2000 — 2016 yillar1 arasinda kalan doneme ait ¢eyreklik veriler ile issizlik ve iktisadi
biiylime arasindaki iligki incelenmesi amaglanmaktadir. Bu amagla 2000Q1 — 2016Q1 dénemine ait
igsizlik, iktisadi biiylime, imalat sanayi lretim endeksi, kamu harcamalar1 ve sabit sermaye
yatirnmlarindaki degisim miktar1 verileri modele dahil edilmistir. Bu veriler vektor otoregresif model
tahmin edilmis ve sirasiyla etki tepki analizi, varyans ayristirma metodu, geleneksel Granger
nedensellik testi ve son olarak en kiigiik kareler yontemi ile hem igsizlik hem de iktisadi biiyiime
bagiml degiskenleri i¢in esitlikler olusturulmustur.

Sonuclar gostermektedir ki, iktisadi biiylime ve issizlik arasinda zayif da olsa bir iligkinin
var oldugu asikardir. iktisadi bilyiimedeki %1°lik bir artisin issizligi %0,1 diisiirecegini sdyleyen
EKK tahmin sonuglart Granger nedensellik testi ile desteklenmektedir. %5 istatistiki anlamlilik
seviyesi icerisinde iktisadi biiylime igsizligin nedenselidir.

VAR analiz sonuglarina bakildiginda da GSYIH’de yasanan %1°lik bir pozitif soka issizligin
vermis oldugu tepki negatif olup yaklasik bes ¢eyrek boyunca istatiksel anlamliligin1 korumaktadir.
Etki tepki sonuglarina bakildiginda imalat sanayi iiretim endeksindeki benzer pozitif soka issizligin
vermis oldugu tepki de negatiftir. iktisadi biiyiimede 6nemli bir payr olan imalat sanayinin
genislemesinin igsizlik {izerinde de olumlu etkisinin olmasi beklenen bir sonugtur.

Son olarak varyans ayristirma analiz sonuglar incelendiginde issizlikte meydana gelen bir
soku agiklamakta GSYIH degiskeninin ilk ceyrekten itibaren belirli bir yeteneginin oldugu
goriilmektedir.

Tim bu sonuglar 1s1g1nda iktisadi biiylimenin istihdam tizerinde olumlu etkilerinin oldugu,
mevcut literatlirden farkli olarak gorece daha kuvvetli bir istthdam olusturucu biiyiime
performansinin son yillarda yasandigini séylemek mimkindir. Bu farkliigimn son yillardaki
ekonomide istihdam artiric1 yapisal diizenlemelerin, tesviklerin bir sonucu oldugunu sdylemek
miimkiin olabilir.
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Tirkiye ‘de yillar itibariyle iktisadi biiyiimenin oldugu halde istihdamin artmamasi ve
igsizligin Onlenememesi yanlis uygulanan iktisadi politikalardandir. Biiylime politikas1 olarak
sermaye-yogun bir biiylimeyi benimseyip tiretimde teknolojinin etkili olmasi diisiintilmiistiir. Fakat
teknolojiye uygun emek arzi bulunamamis, beseri sermaye yatirimlarinin da yetersizligi sonucunda
istthdam artmamig issizlikte bu durumdan olumsuz etkilenmistir. Ayrica dis ticarete dayali
biliylimede istihdami artirmigtir.
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